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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA PZU

DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU
INWESTYCJE

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie zobowigzujagcymi przepisami potroczne sprawozdanie finansowe
funduszu PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ (dalej jako "Fundusz") za okres od 11 marca do 30 czerwca 2026 r.
JestesSmy przekonani, iz szczegbtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu w sposéb rzetelny
przedstawiaja jego sytuacje.

Gospodarka

W pierwszej potowie 2026 r. gospodarka $wiatowa zaskakujaco dobrze radzita sobie z kolejnym szokiem energetycznym,
a wzrost PKB byt niewiele nizszy od $rednich wieloletnich. Spowolnienie aktywnosci w wyniku wojny na Bliskim
Wschodzie byto w czesci skompensowane przez rosnacy popyt na produkty technologiczne zwigzane z rozwojem
sztucznej inteligencji (Al). Globalna inflacja poczatkowo obnizyta sie do 5-letniego minimum, ale korzystna tendencja
zostata przerwana przez wybuch wojny w regionie Zatoki Perskiej i skok cen surowcow energetycznych. Wraz z wzrostem
inflacji od marca zakonczony zostat zsynchronizowany cykl obnizek stdop procentowych. Cze$¢ bankdéw centralnych
wstrzymata sie z decyzjami, obserwujac przebieg szoku, jednak znaczaca grupa bankdéw zmuszona byta do podnoszenia
stop procentowych w sytuacji zagrozenia realizacji ich celéw inflacyjnych.

Sytuacja rynkowa

Poczatek roku uptynat pod znakiem wzrostu awersji do ryzyka, wywotanego przede wszystkim eskalacjg konfliktu na
Bliskim Wschodzie i blokada ciesniny Ormuz - jednego z kluczowych szlakéw transportu ropy i gazu. Skok cen surowcéw
energetycznych zwiekszyt obawy o inflacje i perspektywy globalnego wzrostu gospodarczego. Negatywnie zaskakiwaty
réowniez amerykanskie spotki technologiczne, w tym czes¢ tzw. ,,siedmiu wspaniatych”, ktére w poprzednich latach byty
gtdwnym motorem hossy na Wall Street. W rezultacie pierwszy kwartat zakoriczyt sie spadkami na gietdach rynkéw
rozwinietych gietdach. Sytuacja ulegta diametralnej zmianie wraz ze stopniowg deeskalacjg napie¢ pomiedzy USA
i Iranem, ktdra przyczynita sie do silnego spadku cen ropy oraz poprawy nastrojow inwestoréw. Jednoczesnie rynek
ponownie skoncentrowat uwage na dynamicznym rozwoju sztucznej inteligencji (Al). Najwiekszymi beneficjentami tego
trendu byli producenci pétprzewodnikéw, a Philadelphia Semiconductor Index wzrdst o ponad 85%, notujac najlepszy
kwartat od momentu utworzenia indeksu w 1994 r. Dzieki temu Swiatowe gietdy szybko odrobity wczesniejsze straty,
a amerykanskie indeksy S&P 500 i Nasdag-100 zanotowaty najlepsze kwartalne wyniki od 2020 r. W rezultacie tego
dynamicznego odbicia na rynkach akcji w USA i Europie indeks MSCI World, ktéry stanowi benchmark Funduszu, wzrést
w pierwszej potowie roku 0 9,69%.

Ponizej prezentujemy Panstwu warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym oraz procentowg zmiane wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

WAN/CI Stopa zwrotu*
wg stanu na dzier 30.06.2026 .
(w zt)
105,37 5,37%

* Okreslenie ,stopa zwrotu” oznacza procentowq zmiane wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (, WAN/CI”) w okresie sprawozdawczym.
Z uwagi na to, Zze Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne oraz dokonuje ich wykupéw po WAN/CI ustalonych w Dniach Wyceny Funduszu, zgodnie z jego
statutem, zaréwno aktywa netto, jak i stopy zwrotu zaprezentowane zostaty na podstawie wartosci ustalonych we wskazanych Dniach Wyceny.





LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA PZU

DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU
INWESTYCJE

Niezmiennie od 1999 r. doktadamy najwyzszych staran, aby niezaleznie od warunkéw rynkowych fundusze zarzadzane
przez TFI PZU zapewniaty jak najwyzszy w danej kategorii potencjat zyskow. Jednoczesnie przyktadamy wielka wage do
Scistej kontroli ryzyka inwestycyjnego - zawsze majac na wzgledzie bezpieczefistwo powierzanych przez Parstwa
Srodkdw. W imieniu catego zespotu dziekujemy Paristwu za zaufanie.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Artur Trela Prezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dariusz Kedziora Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 24 sierpnia 2026 r.
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RAPORT POLROCZNY
PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, przedstawia raport pétroczny PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego obejmujacy:

II.

III.

Iv.

VL

Wybrane dane finansowe
Pétroczne sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie Zarzadu TFI PZU SA z dziatalnosci PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (,potroczne sprawozdanie z dziatalnosci”)

Oswiadczenie Zarzadu TFI PZU SA o sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w pkt. II i sprawozdaniu z dziatalnosci,
o ktérym mowa w pkt. III

Raport z przegladu potrocznego sprawozdania finansowego, o ktorym mowa w pkt. II

Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanu aktywdw, w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdéw przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w pkt. II.






WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE

RAPORT POLROCZNY PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

11.03.2026 - 30.06.2026

w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 223 52
II. Koszty funduszu netto 226 53
III. Przychody z lokat netto -3 -1
1V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 847 -433
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4089 958
VI. Wynik z operacji 2239 524

30.06.2026

w tys. zt w tys. EUR
VII. Zobowigzania 4903 1141
VIII. Aktywa 69 398 16 153
IX. Aktywa netto 64 495 15012
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 612 068

w zt w EUR

XI. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105,37 24,53
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3,66 0,86

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sa wedfug Sredniej arytmetycznej srednich kursow NBP na koniec miesiecy od marca do czerwca 2026 roku.

Zarzad TFI PZU SA:

Artur Trela

Marcin Dobrzariski
Marcin Jakubiak
Dariusz Kedziora

Jarostaw Lesniczak

Warszawa, 24 sierpnia 2026 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Podpisano kwalifikowanym podpisem

Artur Trela Prezes Zarzadu )
elektronicznym

Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Dariusz Kedziora Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu Podpisano kwalifikowanym podpisem

elektronicznym

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Warszawa, 24 sierpnia 2026 r.
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego, zwanego dalej ,,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie,

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
III.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2026 r.,

v. Rachunek wyniku z operacji za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.,

V. Zestawienie zmian w aktywach netto,

VI. Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.,

VII.  Noty objasniajace,

VIII. Informacje dodatkowa.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2026 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawa”. Fundusz zostat
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rodzinny i
Rejestrowy, Sekcja ds. rejestrowych, w dniu 11 marca 2026 r. pod numerem RFI 1781. Fundusz moze uzywac nazwy skrdconej
,PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ".

Fundusz jest funduszem portfelowym utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop zwrotu réwnych stopom zwrotu osigganym przez Indeks Odniesienia (indeks
MSCI World Net Total Return (USD) Index) w tych samych okresach, z uwzglednieniem opfat i kosztéw ponoszonych przez
Fundusz, niezaleznie od zmian kurséow walut.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na stosowaniu odzwierciedlenia sktadu portfela papierow wartosciowych
stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia oraz odwzorowania pozycji walutowej, ktdrg implikuje sktad
Indeksu Odniesienia. Przewidywane odzwierciedlenie sktadu portfela papierdw wartosciowych stanowigcego podstawe do
ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z metodq replikacji opartej na probach. W niewielkiej czesci moze byc
réwniez stosowana metoda replikacji syntetycznej dla czesci Indeksu Odniesienia z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dokonujgc lokat aktywdéw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych:

a) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien bilansowy

1. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego sg instrumenty udziatowe
wchodzace w skfad portfela papieréw wartosciowych stanowigcego podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia.

2.  Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w:

1)  akcje wchodzace w skiad Indeksu Odniesienia,

2) prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - o ile odnoszg sie one do akcji
wchodzacych w skiad Indeksu Odniesienia,

3) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, jezeli ich
emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezace
do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank Centralny,

4)  waluty,

5) instrumenty pochodne, ktorych baze stanowi Indeks Odniesienia, lub akcje spétek wchodzacych w skiad tego
indeksu,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne wskazane w art. 23 ust. 2 Statutu Funduszu,

- pod warunkiem, ze s zbywalne, a takze depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

3. Fundusz, kierujac sie interesem Uczestnikow i realizacjg celu inwestycyjnego, moze nabywac akcje spdtek przed dniem ich
wigczenia do Indeksu Odniesienia, jesli data ich wigczenia i szacunkowy udziat w Indeksie Odniesienia w momencie
podejmowania decyzji o ich nabyciu mogg byc okreslone. Na analogicznych zasadach Fundusz moze takze sprzedawac
akcje spdtek przed dniem ich usuniecia z Indeksu Odniesienia. Ponadto Fundusz moze przejéciowo utrzymywac w portfelu
akcje spotek otrzymanych w wyniku zaistnienia zdarzen korporacyjnych na spdtkach wchodzacych w sktad Indeksu
Odniesienia, a takze spotek, ktore zostaty usuniete z Indeksu Odniesienia w przypadku, gdyby ich natychmiastowa
sprzedaz mogta mie¢ istotny negatywny wptyw na realizacje celu inwestycyjnego. Przejsciowe utrzymywanie tych walorow
nie powinno przekracza¢ 30 (stownie: trzydziesci) dni kalendarzowych odpowiednio od dnia ich utrzymania albo usuniecia
z Indeksu Odniesienia.

4, Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
5. Fundusz moze zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

6.  Fundusz nie lokuje aktywéw Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
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przedsiebiorstwa.
Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzieri bilansowy

1. Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe wyemitowane przez ten sam
podmiot.

2. Fundusz moze zwiekszy¢ limit, o ktorym mowa w pkt 1 do 35% wartosci aktywdéw Funduszu, gdy udziat akcji jednego
emitenta w Indeksie Odniesienia wzroénie. Limit ten moze dotyczy¢ akcji wytgcznie jednego emitenta.

3. Ograniczen, o ktorych mowa w pkt 1, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztionkowskie, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich lub panstw nalezacych do OECD.

4.  taczna wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe wchodzace w skiad portfela papierow wartosciowych stanowigcego
podstawe do ustalenia wartosci Indeksu Odniesienia nie moze stanowi¢ mniej niz 80% skorygowanej wartosci aktywdéw
netto.

5. Maksymalna tgczna ekspozycja Funduszu na akcje, wynikajgca ze wszystkich posiadanych instrumentéw pochodnych oraz
niewystandaryzowanych instrumentdéw pochodnych, nie moze przekroczy¢ 20% skorygowanej wartosci aktywdw netto.

6.  Wartosc lokat w dtuzne instrumenty finansowe obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i
depozyty bankowe moze stanowic nie wiecej niz 20% skorygowanej wartosci aktywow netto.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogq stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywoéw Funduszu, z wylgczeniem depozytéw przechowywanych przez depozytariusza.

8.  Fundusz moze zaciggac wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17
ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci
nieprzekraczajgcej 75% wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

9.  Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 10 Statutu Funduszu, Fundusz jest obowigzany
uwzgledniaé warto$¢ papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze
instrumentéw pochodnych. Zdania poprzedzajgcego nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktdrych baze
stanowig indeksy.

10. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczy¢
maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy
pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

11. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy i Rozporzadzenia o
instrumentach pochodnych.

Skorygowana Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalana jest kazdego Dnia Wyceny, zgodnie z formuta:
SWANt = WANt + WANCIt(LCZt—1 — LCWt—-1 + LCZt— LCWt )
gdzie:
WANt — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na Dzien Wyceny t;

WANCIt — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalona zgodnie z wyceng sporzadzong na
Dzien Wyceny t;

LCZt, LCZt-1 — liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktore ztozono zapisy optacane $rodkami pienieznymi,
emitowanych po cenie emisyjnej réwnej WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz
t-1 i niebedacych przedmiotem rozrachunku w dniu t;

LCWt, LCWt-1 — liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zadaniem wykupu za srodki pieniezne po cenie réwnej
WANCI ustalonej zgodnie z wyceng sporzadzong odpowiednio na Dzien Wyceny t oraz t-1 i niebedacych przedmiotem
rozrachunku w dniu t.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU ETF MSCI World Portfelowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego obejmuje
okres sprawozdawczy od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Fundusz zostat wpisany do RFI w dniu 11 marca 2026 r., w zwigzku z czym sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
30 czerwca 2026 r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu obejmujacym okres od dnia rozpoczecia dziatalnosci.
Z tego wzgledu dane poréwnawcze nie sg prezentowane.
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Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2026 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. przeprowadzita
firma PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna
11, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie rynku, na ktorym sg notowane certyfikaty inwestycyjne

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym.

Certyfikaty inwestycyjne Funduszu notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN:
PLPZUMWO00018 (kod gietdowy ETFPZUWORLD).

Wskazanie emisji i serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartosciowym na okaziciela, nieposiadajagcym formy dokumentu,
reprezentujgcym jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowanym w zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zaewidencjonowania w systemie depozytowym
organizowanym przez KDPW.

Fundusz dokonuje emisji Certyfikatow Serii A oraz, w sposOb ciagly, emisji Certyfikatow Serii B zgodnie ze Statutem
i Prospektem.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zestawienie lokat nalezy analizowaé fgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Glowna

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2026

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w aktywach

nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt ogotem

Akcje 62 700 67 337 97,03
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 1 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 54 0,08
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje 022 052 137
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica !

Wierzytelnosci 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 63 622 68 344 98,48

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca
instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w
ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z

uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat w

regulowany

Exchange

AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nabycia w tys. wyceny na dzien aktywach ogélem
zt bilansowy w tys. zt
3M Co (US88579Y1010) f;‘gtz‘l’gxa;’;"ek =S gf;;%: sl 116|Stany Zjednoczone 64 71 0,10
ABB Ltd (CH0012221716) f:;z‘l’é’\l‘,’a;’;”ek -rynek sy swiss Exchange 339 Szwajcaria 117 138 0,20
ABBOTT LABORATOR (US0028241000) f;‘;mwa;’;“ek s gf;;fgz Siives 463 | Stany Zjednoczone 157 158 0,23
AbbVie Inc (US00287Y1091) f;‘gtyu‘l"c’,'\‘,\’,’a;’;”ek - rynek Efan:grz Stock 386 | stany Zjednoczone 306 366 0,53
Accenture PLC (IEO0B4BNMY34) fé‘gth"l’:’)’;\)’a;’;”ek " el gfg};:;é Sl 174|1rlandia 115 82 0,12
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f;gtyu‘l’g'xa;’;“ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 55| stany Zjednoczone 48 43 0,06
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f;‘;mwa;’;“ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 326/ Stany Zjednoczone 428 714 1,03
Advantest Corp (JP3122400009) f;‘gtmwa;’;”ek M€K 110kyo Stock Exchange 295 3aponia 188 222 0,32
Aflac Inc (US0010551028) f;‘m’xa;’;”ek = e Efé’g:;; SHEES 160 Stany Zjednoczone 65 71 0,10
Agilent Technologies Inc (US00846U1016) f;gtyu‘l';’xa;’;“ek - rynek E)fé’:}a\(:g”e‘ Stock 150|Stany Zjednoczone 74 75 0,11
Agnico Eagle Mines Ltd (CA0084741085) f;‘m’;fa;’;”ek = e Eﬁ;ﬁga‘;:t“k 171|Kanada 135 100 0,14
Air Liquide SA (FRO000120073) f;‘gtmwa;’;”ek VM€K g ronext Paris 81|Francja 59 60 0,09
Air Products & Chemicals Inc. (US0091581068) f;‘gtmrxa;’;"ek “HTES EfrrI]aYr%g e 70/ Stany Zjednoczone 74 77 0,11
Airbnb Inc (US0090661010) fé‘gtyu‘l“é’;\}'a;’;"ek “Ynek | NASDAQ Stock Market 110 Stany Zjednoczone 56 59 0,09
Airbus SE (NLO000235190) f:gtyu‘l"c’)’;fa;’;"ek Y€k | Eronext Paris 111 |Holandia 85 93 0,13
. Aktywny rynek - rynek .
Ajinomoto Co Inc (JP3119600009) regulowany Tokyo Stock Exchange 540 | Japonia 74 74 0,11
Alimentation Couche-Tard Inc (CAO1626P1484)  |AkOYWny rynek - rynek  {Toronto Stock 350 |Kanada 73 84 0,12
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Aktywny rynek - rynek

Allianz SE (DE0008404005) roalonary Xetra 104|Niemey 172 185 0,27
Allstate Corp/The (US0200021014) f:;mwa;’;”ek s gfg‘r’];:g: Siiwes 100|Stany Zjednoczone 78 90 0,13
Alnylam Pharmaceuticals Inc (US02043Q1076) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 70| Stany Zjednoczone 75 79 0,11
Alphabet Inc (US02079K1079) f:gtm'xa;’;”e" -rynek  fNASDAQ Stock Market 964 Stany Zjednoczone 1224 1284 1,85
Alphabet Inc (US02079K3059) f:;m’x’a;’;”ek -rynek  NASDAQ Stock Market 1 187 Stany Zjednoczone 1519 1599 2,29
Altria Group Inc (US0220951033) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 250 | stany Zjednoczone 58 68 0,10
Amazon.com Inc (US0231351067) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 1 987 Stany Zjednoczone 1818 1786 2,57
American Electric Power Co Inc (US0255371017) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 115|Stany Zjednoczone 57 59 0,09
American Express Co (US0258161092) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 140 Stany Zjednoczone 172 179 0,26
American International Group I (US0268747849) f:;zmwamnek s gfgg:gﬂe( Siives 250 | Stany Zjednoczone 71 70 0,10
Ameriprise Financial Inc (US03076C1062) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 45| stany Zjednoczone 78 78 0,11
AmerisourceBergen Corp (US03073E1055) f:mwamnek " s E)E(:::]aYr?gﬂe(: e 80 | Stany Zjednoczone 77 85 0,12
AMETEK Inc (US0311001004) fé(gtm'\l}’a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 90/ Stany Zjednoczone 81 82 0,12
AMGEN (US0311621009) f;‘;mwa;’;"ek - Tynek |NASDAQ Stock Market 135 [ Stany Zjednoczone 172 184 0,27
Amphenol Corp (US0320951017) f;‘;mwanryy”ek - rynek E:rr’];:g”é Stock 267 | stany Zjednoczone 140 178 0,26
Analog Devices Inc (US0326541051) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 71|Stany Zjednoczone 94 106 0,15
Anglo American PLC (GBOOBTK05J60) fé(gtm'x’a;’;“ek ~Ynek 1| ondon Stock Exchange 400| Wielka Brytania 73 74 0,11
Anheuser-Busch InBev SA/NV (BE0974293251) :(gij:z‘llg\;\)/anwynek s Euronext Brussels 350 | Belgia 95 109 0,16
Aon PLC (IEOOBLP1HW54) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek Efrr’];;gg Stock 70| Wielka Brytania 82 88 0,13
Apollo Global Management Inc (US03769M1062) fé‘gtyu‘l"é’xa;’;"ek = e Efg];:; SHTES 150|Stany Zjednoczone 72 67 0,10
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Aktywny rynek - rynek

Apple Inc (US0378331005) regulowany NASDAQ Stock Market 3 018|Stany Zjednoczone 3050 3293 4,74

APPLIED MATERIALS (US0382221051) f:;mwa;’;”ek - 1Ynek |NASDAQ Stock Market 145 [ Stany Zjednoczone 211 395 0,57

AppLovin Corp (US03831W1080) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 70| Stany Zjednoczone 127 136 0,20

Archer-Daniels-Midland Co (US0394831020) f:gtm'xa;’;”e" -l gf;g:é: S 250 Stany Zjednoczone 70 72 0,10

Argenx SE (NL0010832176) f:;m’x’a;’;”ek ynek e ronext Brussels 25| Holandia 74 87 0,13

Arista Networks Inc (US0404132054) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 231 | stany Zjednoczone 140 148 0,21

Arthur J Gallagher & Co (US3635761097) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 100/ Stany Zjednoczone 76 87 0,13

ASM International NV (NL0000334118) fé‘gth"l’é’)'xa;’;”ek YNk 1 Eronext Amsterdam 17 |Holandia 61 73 0,11

. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) regulowany Euronext Amsterdam 85 | Holandia 480 629 0,91
. . . Aktywny rynek - rynek .

Assicurazioni Generali SpA (IT0000062072) regulowany Borsa Italiana 440 | Wiochy 73 81 0,12

Astera Labs Inc (US04626A1034) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 50| Stany Zjednoczone 86 91 0,13
Aktywny rynek - rynek - .

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) regulowany London Stock Exchange 341 | Wielka Brytania 248 240 0,34
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX .

Atlas Copco AB (SE0017486889) regulowany Stockholm 1 200 | Szwecja 89 91 0,13
Aktywny rynek - rynek | New York Stock .

AT&T Inc (US00206R1023) regulonany Exchange 1 425 Stany Zjednoczone 134 111 0,16

Australia & New Zealand Bankin (AUO00000ANZ3) | AKYWNY rynek - rynek | Australian Securities 800 | Australia 75 73 0,11
regulowany Exchange

Autodesk Inc (US0527691069) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 70| Stany Zjednoczone 61 51 0,07
regulowany

Automatic Data Processing Inc (U50530151036) fé(gtm"]{a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 100 | Stany Zjednoczone 73 84 0,12
Aktywny rynek - rynek | New York Stock .

AutoZone Inc (US0533321024) regulowany Exchange 5|Stany Zjednoczone 68 60 0,09

AXA SA (FR0000120628) Aktywny rynek - rynek | oot paris 500 Francja 90 94 0,14
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aktywny rynek - rynek 1) ;400 Stock Exchange 600 | Wielka Brytania 66 55 0,08

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Baker Hughes a GE Co (US05722G1004) NASDAQ Stock Market 300 | Stany Zjednoczone 74 63 0,09
regulowany

Banco Bilbao Vizcaya Argentari (ES0113211835) | AKtYWny rynek - rynek | Spanish Stock 952 | Hiszpania 82 89 0,13
regulowany Exchange

. Aktywny rynek - rynek | New York Stock .

Bank of America Corp (US0605051046) regulowany Exchange 1 534 |Stany Zjednoczone 305 330 0,47
Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock

Bank of Montreal (CA0636711016) regulowany Exchange 152 |Kanada 83 101 0,15

Bank of New York Mellon Corp/T (US0640581007) | AKeYWnY rynek - rynek | New York Stock 170/ Stany Zjednoczone 83 93 0,13
regulowany Exchange

Bank of Nova Scotia/The (CA0641491075) Bl (e = Lt Teialiie S 300 |Kanada 83 98 0,14
regulowany Exchange

Barclays PLC (GB0031348658) Aktywny rynek - rynek 1 400 stock Exchange 3 400 | Wielka Brytania 75 86 0,12
regulowany

. - Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock

Barrick Mining Corp (CA06849F1080) regulowany Exchange 600 | Kanada 94 83 0,12

BASF SE (DEO0OBASF111) Aktywny rynek -rynek 1y i o 320 | Niemey 72 64 0,09
regulowany

BAYER AG (DEOOOBAY0017) BRG] R GRS |y 500 | Niemcy 75 104 0,15
regulowany

Becton Dickinson and Co (US0758871091) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 130|Stany Zjednoczone 70 74 0,11
regulowany Exchange

Berkshire Hathaway Inc (US0846707026) AEI [t =S | B TN ERES 278 | stany Zjednoczone 478 525 0,76
regulowany Exchange

BHP Billiton Ltd (AUODOO0OBHP4) Aktywny rynek - rynek | Australian Securities 1 844/ Australia 265 284 0,41
regulowany Exchange

Blackrock Inc (US09290D1019) el b = il T e 41|stany Zjednoczone 151 149 0,21
regulowany Exchange

Blackstone Group Inc/The (US09260D1072) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 200 | stany Zjednoczone 93 89 0,13
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek | New York Stock .

Block Inc (US8522341036) regulowany Exchange 270|Stany Zjednoczone 74 77 0,11

Bloom Energy Corp (US0937121079) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 70/ Stany Zjednoczone 74 80 0,12
regulowany Exchange

BNP PARIBAS (FRO000131104) Aktywny rynek - rynek 1\ onent paris 284|Francja 114 125 0,18
regulowany

BOEING CO (US0970231058) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 171|stany Zjednoczone 137 140 0,20
regulowany Exchange

Booking Holdings Inc (US09857L1089) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 207 Stany Zjednoczone 142 139 0,20

regulowany
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BOSTON SCIENTIFIC CORP (US1011371077) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 400 Stany Zjednoczone 88 64 0,09
BP PLC (GB0007980591) f:;mwa;’;”ek - Ynek 1| ondon Stock Exchange 4 433 | Wielka Brytania 115 103 0,15
BRISTOL MYERS (US1101221083) f;‘gtmwa;’;”ek - rynek gfx;:grg Stock 385 Stany Zjednoczone 83 84 0,12
British American Tobacco PLC (GB0002875804) f:;ﬁmr\:\yamn% =S London Stock Exchange 454 | Wielka Brytania 92 106 0,15
Broadcom Inc (US11135F1012) f:;m’x’a;’;”ek -rynek  NASDAQ Stock Market 933|stany Zjednoczone 1377 1329 1,91
Brookfield Corp (CA1127131075) fek;mwa;’;“ek s Eggﬁgﬁ;gt“k 500 |Kanada 84 80 0,12
Cadence Design Systems Inc (US1273871087) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 80| Stany Zjednoczone 92 113 0,16
CaixaBank SA (ES0140609019) f;‘gth"l’g;\)’a;’;"ek = (G Eg?ﬁ;ﬁ%gm 1 400 | Hiszpania 74 74 0,11
Canadian Imperial Bank of Comm (CA1360691010) f:;m'x'a;’;”ek' rynek Eﬁgﬁgi‘;?‘“ 199|Kanada 78 86 0,12
Canadian National Railway Co (CA1363751027) fek;mwa;’;“ek s Eggﬁgﬁ;gt“k 170|Kanada 70 76 0,11
Canadian Natural Resources Ltd (CA1363851017) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Eggﬁg;‘;esmd‘ 640 |Kanada 99 95 0,14
Canadian Pacific Kansas City L (CA13646K1084) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e E)‘:;ﬁgf]‘;:t"d‘ 250 |Kanada 77 81 0,12
Capital One Financial Corp (US14040H1059) fé(gtm'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 92| stany Zjednoczone 68 70 0,10
Carrier Global Corp (US14448C1045) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 280 | stany Zjednoczone 72 77 0,11
Carvana Co (US1468691027) f;‘;mwanryy”ek - rynek E:rr’];:g”é Stock 270 stany Zjednoczone 72 67 0,10
Caterpillar Inc (US1491231015) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 132|Stany Zjednoczone 374 530 0,76
CBRE Group Inc (US12504L1098) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Efé’:];(:g”e( Stock 150|Stany Zjednoczone 72 76 0,11
Celestica Inc (CA15101Q2071) :‘gtmwan”'y”ek s Ef(’;ﬁgﬁ;gmk 50| Kanada 73 69 0,10
Charles Schwab Corp/The (US8085131055) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek Efrr’];;gg Stock 244 |stany Zjednoczone 81 85 0,12
Chevron Corp (US1667641005) fé‘gtyu‘l"é’xa;’;"ek = e Efg];:; SHTES 357 | stany Zjednoczone 237 223 0,32
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Chipotle Mexican Grill Inc (US1696561059) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 600 | Stany Zjednoczone 73 77 0,11
Chubb Ltd (CH0044328745) f:;mwa;’;”ek s gfg‘r’];:g: Siiwes 54| Szwajcaria 64 69 0,10
Chugai Pharmaceutical Co Ltd (JP3519400000) f;‘gtmwa;’;”ek VM€K 11okyo Stock Exchange 400 | Japonia 71 70 0,10
Cie de Saint-Gobain (FR0000125007) f:gtm’xa;’;”ek ek e ronext Paris 200 Francja 67 68 0,10
Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) f:;m’x’a;’;”ek -rynek  oiy swiss Exchange 164|Francja 124 143 0,21
Ciena Corp (US1717793095) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 40/ stany Zjednoczone 76 74 0,11
CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 70| Stany Zjednoczone 73 73 0,11
Cintas Corp (US1729081059) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek -rvnek  [NASDAQ Stock Market 120 Stany Zjednoczone 76 77 0,11
Cisco Systems Inc (US17275R1023) f;(;m'\l}'a;’;“ek ~TYnek | NASDAQ Stock Market 847 | stany Zjednoczone 310 375 0,54
Citigroup Inc (US1729674242) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 309 | stany Zjednoczone 146 163 0,23
Cloudflare Inc (US18915M1071) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 100 Stany Zjednoczone 75 ) 0,13
CME Group Inc (US12572Q1058) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek -rynek  [NASDAQ Stock Market 52|Stany Zjednoczone 54 43 0,06
Coca-Cola Co/The (US1912161007) fé(gtm'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 761 stany Zjednoczone 207 233 0,33
Coherent Corp (US19247G1076) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 50/ Stany Zjednoczone 70 74 0,11
Colgate-Palmolive Co (US1941621039) f;‘;mwanryy”ek - rynek E:rr’];:g”é Stock 240 | stany Zjednoczone 75 83 0,12
Comcast Corp (US20030N1019) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 1 207 | Stany Zjednoczone 116 112 0,16
Comfort Systems USA Inc (US1999081045) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Efé’:];(:g”e( Stock 11 [stany Zjednoczone 74 82 0,12
Commonwealth Bank of Australia (AUOODOOOCBA7) :‘gtmwan”'y”ek s ’E*)‘jsm'gag SERUIHES 429 Australia 197 183 0,26
Compass Group PLC (GBO0BD6K4575) f;(gtyu‘l':;wanwynek - rynek London Stock Exchange 650 | Wielka Brytania 76 79 0,11
ConocoPhillips (US20825C1045) fé‘gtyu‘l"é’xa;’;"ek S Efg];:; e 237|stany Zjednoczone 100 93 0,13
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Consolidated Edison Inc (US2091151041) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 170/ Stany Zjednoczone 72 71 0,10
Constellation Energy Corp (US21037T1097) f:;mwa;’;”ek - 1Ynek |NASDAQ Stock Market 100 | Stany Zjednoczone 106 94 0,14
Constellation Software Inc/Can (CA21037X1006) f:gtmwa;’;”ek - rynek Eggﬁg;‘;jt‘xk 9|Kanada 73 64 0,09
Corning Inc (US2193501051) f:gtm'xa;’;”e" =S gf;g:é: sl 175 | Stany Zjednoczone 137 169 0,24
Costco Wholesale Corp (US22160K1051) f:;m’x’a;’;”ek -rynek  NASDAQ Stock Market 90| stany Zjednoczone 322 317 0,46
CRH PLC (IE0001827041) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 170|Irlandia 71 69 0,10
Crowdstrike Holdings Inc (US22788C1053) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 65| stany Zjednoczone 128 187 0,27
CSX Corp (US1264081035) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 450 Stany Zjednoczone 73 81 0,12
Cummins Tnc (US2310211063) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 30/ Stany Zjednoczone 76 81 0,12
CVS Health Corp (US1266501006) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 350 | stany Zjednoczone 97 137 0,20
Dai-ichi Life Holdings Inc (JP3476480003) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek M€K 110kyo Stock Exchange 1 900 3aponia 76 79 0,11
Daikin Industries Ltd (JP3481800005) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek -ynek  |rokyo Stock Exchange 130 3aponia 70 75 0,11
Daimler AG (DE0007100000) f:gtm'\l}'a;’;”ek' Ynek I xetra 350 [ Niemcy 75 66 0,10
Danaher Corp (US2358511028) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 89| stany Zjednoczone 62 64 0,09
Danone SA (FR0000120644) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek Euronext Paris 270|Francja 71 83 0,12
Datadog Inc (US23804L1035) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek -rynek  [NASDAQ Stock Market 100 Stany Zjednoczone 72 98 0,14
DEERE & CO (US2441991054) fé(gtm"l}'a;’;”ek - rynek g:é’:g:g”; Stock 72|stany Zjednoczone 152 172 0,25
Dell Technologies Inc (US24703L2025) :‘gtmwan”'y”ek s gma\(:g”; sfees 100 Stany Zjednoczone 78 163 0,23
Deutsche Bank AG (DE0005140008) f;(gtyu‘l’man“’y"ek “ynek lyetra 700 | Niemcy 84 89 0,13
Deutsche Boerse AG (DE0005810055) Aktywny rynek - rynek |y oy 80 | Niemey 90 82 0,12

regulowany

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 13 z 54






POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2026 r.

Aktywny rynek - rynek

Deutsche Post AG (DE0005552004) roalonary Xetra 350 | Niemcy 75 80 0,12
Aktywny rynek - rynek .
Deutsche Telekom AG (DE0005557508) regulowany Xetra 543 | Niemcy 68 56 0,08
) Aktywny rynek - rynek ’ .
Diageo PLC (GB0002374006) regulowany London Stock Exchange 1 000 | Wielka Brytania 78 76 0,11
Discovery Inc (US9344231041) f:gtm'xa;’;”e" -rynek  fNASDAQ Stock Market 800 Stany Zjednoczone 78 80 0,12
Dollarama Inc (CA25675T1075) f:;m’;‘,’a;’;”ek' rynek Eﬁ;ﬁgﬁ;:mk 140|Kanada 71 70 0,10
Dominion Energy Inc (US25746U1097) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 280 | stany Zjednoczone 62 72 0,10
DoorDash Inc (US25809K1051) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 100/ Stany Zjednoczone 66 70 0,10
DSV A/S (DK0060079531) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek = (G gé\sm‘%g%'\:x 80| Dania 73 71 0,10
Duke Energy Corp (US26441C2044) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 254|stany Zjednoczone 117 121 0,17
Eaton Corp PLC (IE00B8KQNS27) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 110|Irlandia 159 177 0,26
eBay Inc (US2786421030) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 170 | stany Zjednoczone 72 72 0,10
Ecolab Inc (US2788651006) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 80/ Stany Zjednoczone 75 84 0,12
EDWARDS LIFESCIE (US28176E1082) fé(gtm'\l}’a;’;“ek - rynek gfxa\(:;; Stock 220 |stany Zjednoczone 63 75 0,11
Electronic Arts Inc (US2855121099) f;‘;mwa;’;"ek - Tynek |NASDAQ Stock Market 77| stany Zjednoczone 57 60 0,09
Elevance Health Inc (US0367521038) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 70| Stany Zjednoczone 88 102 0,15
ELI LILLY (US5324571083) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};:g”é SHEES 174 | Stany Zjednoczone 622 787 1,12
Emerson Electric Co (US2910111044) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Efé’:];(:g”e( Stock 140/ Stany Zjednoczone 78 76 0,11
Enbridge Inc (CA29250N1050) :‘gtmwan”'y”ek s Ef(’;ﬁgﬁ;gmk 676 | kanada 128 138 0,20
Enel SpA (IT0003128367) f;(gtyu‘l’man“’y"ek “YneK 1B orsa Ttaliana 1 859 | wiochy 77 80 0,12
Engie SA (FR0010208488) Aktywny rynek - rynek |\ onent paris 600 | Francja 69 71 0,10

regulowany

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 14 z 54






POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2026 r.

Aktywny rynek - rynek

Eni SpA (IT0003132476) regulowany Borsa Italiana 800 [ Wiochy 78 71 0,10
EOG Resources Inc (US26875P1012) f:;mwa;’;”ek s gfg‘r’];:g: Siiwes 150|Stany Zjednoczone 72 73 0,11
E.ON SE (DEOOOENAGO99) f:gtmwa;’;”ek -rynek yetra 900 | Niemey 69 70 0,10
. Aktywny rynek - rynek .
Equinor ASA (NO0010096985) regulowany Oslo Stock Exchange 500 | Norwegia 69 60 0,09
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) f:;m’x’a;’;”ek “1ynek |\ ienna Stock Exchange 150 Austria 74 75 0,11
Essilorluxottica (FRO000121667) fek;mwa;’;“ek M€k | Eronext Paris 102 |Francja 88 72 0,10
Exxon Mobil Corp (US30231G1022) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 924|stany Zjednoczone 485 476 0,68
FANUC Corp (JP3802400006) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 780 | 3aponia 153 133 0,19
Fast Retailing Co Ltd (JP3802300008) f;(;m'\l}'a;’;“ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 38|3aponia 65 73 0,11
Fastenal Co (US3119001044) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 400/ Stany Zjednoczone 71 72 0,10
FedEx Corp (US31428X1063) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 60/ Stany Zjednoczone 69 71 0,10
Fedex Freight Holding Co Inc (US3143521058) gl'(‘:;‘\f’vtn"x”e ) {7 Efé’:};?;; SHEES 30/ Stany Zjednoczone 17 17 0,03
Ferrari NV (NL0011585146) fé(gtm'\l}’a;’;“ek - rynek gfxa\(:;; Stock 50| Wochy 61 70 0,10
Ferrovial SE (NLOO15001FS8) f;‘;mwa;’;"ek s EE;T;Z?“" 300 | Hiszpania 74 77 0,11
Fifth Third Bancorp (US3167731005) Nienotowane na rynku | New York Stock 370 | stany Zjednoczone 73 79 0,11
aktywnym Exchange
Ford Motor Co (US3453708600) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 1 400| Stany Zjednoczone 69 73 0,11
Fortinet Inc (US34959E1091) fé(gtm"]{a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 250 Stany Zjednoczone 77 145 0,21
Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) :(gij:z‘llg\;\)/anwynek - rynek g:;a\(:grle( Stock 400 | Stany Zjednoczone 101 95 0,14
Fujikura Ltd (JP3811000003) f;(gtyu‘l’man“’y"ek M€K 110kyo Stock Exchange 500 | Japonia 71 72 0,10
Galderma Group AG (CH1335392721) Aktywny rynek - rynek gy giss Exchange 85| Szwajcaria 67 73 0,11
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Garmin Ltd (CH0114405324) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 90| stany Zjednoczone 78 81 0,12
GE Vernova Inc (US36828A1016) f:;mwa;’;”ek s gfg‘r’];:g: Siiwes 59/ Stany Zjednoczone 212 261 0,38
General Dynamics Corp (US3695501086) f;‘gtmwa;’;”ek - rynek Efg};:g”; Stock 70/ stany Zjednoczone ) 94 0,14
General Electric Co (US3696043013) f:gtm’xa;’;”ek =S gf;g:g: sl 298| stany Zjednoczone 324 420 0,60
General Motors Co (US37045V1008) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 70| stany Zjednoczone 20 20 0,03
GILEAD SCI (US3755581036) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 334/ Stany Zjednoczone 159 159 0,23
. Aktywny rynek - rynek ’ ] N
Givaudan SA (CH0010645932) requlowany Six Swiss Exchange 5|Szwajcaria 67 80 0,12
Glencore PLC (JEOOB4T3BW64) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek ~ VM€K 1| ondon Stock Exchange 3 500| Szwaicaria 94 90 0,13
Goldman Sachs Group Inc/The (US38141G1040) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 52| wielka Brytania 172 198 0,28
GSK PLC (GBOOBN7SWP63) fek;mwa;’;“ek - ynek 1) ondon Stock Exchange 1 200| wielka Brytania 119 119 0,17
Haleon PLC (GBOOBMX86B70) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek ~1Ynek 1| ondon Stock Exchange 4 300 [ Wielka Brytania 71 75 0,11
HCA Healthcare Inc (US40412C1018) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 45| Stany Zjednoczone 77 66 0,10
Hermes International (FRO000052292) f:gtm'\l}'a;’;”ek' Y€k | Eyronext Paris 10|Francja 72 69 0,10
Hewlett Packard Enterprise Co (US42824C1099) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 500 | stany Zjednoczone 78 85 0,12
Hilton Worldwide Holdings Inc (US43300A2033) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 60 | Stany Zjednoczone 73 75 0,11
Hitachi Ltd (JP3788600009) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek VM€K 11okyo Stock Exchange 1 600 | Japonia 188 166 0,24
Home Depot Inc/The (US4370761029) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Efé’:];(:g”e( Stock 214|stany Zjednoczone 272 285 0,41
Honda Motor Co Ltd (JP3854600008) :‘gtmwan”'y”ek -Ynek 11okyo Stock Exchange 1 219/ 3aponia 37 Zy) 0,06
Honeywell Aerospace Inc (US43849R1059) gll((:;\‘ztnoyvr\fne na rynku NASDAQ Stock Market 80 | Stany Zjednoczone 64 67 0,10
Honeywell International Inc (US4385162056) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 80 Stany Zjednoczone 70 68 0,10
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Howmet Aerospace Inc (US4432011082) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 100 Stany Zjednoczone 92 101 0,15
Hoya Corp (JP3837800006) f:;mwa;’;”ek M€K 11okyo Stock Exchange 120 | Japonia 80 72 0,10
HSBC Holdings PLC (GB0005405286) f;‘gtmwa;’;”ek -ynek 1} Gndon Stock Exchange 3 555 | Wielka Brytania 237 254 0,37
Huntington Bancshares Inc/OH (US4461501045) f:gtm'xa;’;”e" -rynek  fNASDAQ Stock Market 1 100|Stany Zjednoczone 74 74 0,11
Iberdrola SA (ES0144580Y14) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Eg?;fngst“k 1 432 | Hiszpania 121 134 0,19
IDEXX Laboratories Inc (US45168D1046) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 40 stany Zjednoczone 80 79 0,11
Tllinois Tool Works Inc (US4523081093) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 75| Stany Zjednoczone 73 76 0,11
Industria de Diseno Textil SA (ES0148396007) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek = (G Eg?ﬁ;g:t%k 400 | Hiszpania ) 95 0,14
INFINEOH TECHNOLOGIES (DE0006231004) f;(;m'\l}'a;’;“ek “Ynek lyetra 350 | Niemey 71 123 0,18
ING Groep NV (NL0011821202) fek;mwa;’;“ek ~nek e ronext Amsterdam 1 000 | Holandia 104 119 0,17
Intact Financial Corp (CA45823T1066) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Eggﬁg;‘;esmd‘ 90| Kanada 70 70 0,10
Intel Corp (US4581401001) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 915| Stany Zjednoczone 312 482 0,68
Interactive Brokers Group Inc (US45841N1072) fé(gtm'\l}'a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 210|stany Zjednoczone 70 69 0,10
Intercontinental Exchange Inc (US45866F1049) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 150|Stany Zjednoczone 87 70 0,10
International Business Machine (US4592001014) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 182 | Stany Zjednoczone 178 193 0,28
Intesa Sanpaolo SpA (IT0000072618) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek YNk 1Borsa Ttaliana 3200 | Wiochy 81 82 0,12
Intuit Inc (US4612021034) fé(gtm"]{a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 29/ Stany Zjednoczone 41 29 0,04
Intuitive Surgical Inc (US46120E6023) :(gij:z‘llg\;\)/anwynek s NASDAQ Stock Market 100 | Stany Zjednoczone 161 150 0,22
Tnvestor AB (SE0015811963) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek gé)scﬁﬁgn?mx 600 | szwecja 90 94 0,14
ITOCHU Corp (JP3143600009) Aktywny rynek - rynek 1o o Stock Exchange 2 219/ Japonia 101 9% 0,14
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Aktywny rynek - rynek

Japan Tobacco Inc (JP3726800000) regulowany Tokyo Stock Exchange 600 | Japonia 85 84 0,12
Johnson Controls International (IE00BY7QL619) f:;mwa;’;”ek SRS gfg‘r’];:g: PR 150 | 1rlandia 76 83 0,12
JOHNSONBJIOHNSON (US4781601046) f;‘gtmwa;’;”ek - rynek gfx;:g”; Stock 498 | stany Zjednoczone 430 477 0,69
JPMorgan Chase & Co (US46625H1005) f:gtm’xa;’;”ek SITIE gf;g:g: S 540 Stany Zjednoczone 609 667 0,96
KDDI Corp (JP3496400007) f:;m’x’a;’;”ek “1ynek rokyo Stock Exchange 1 200 Japonia 75 77 0,11
Kenvue Inc (US4917711025) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 1 000|Stany Zjednoczone 72 72 0,10
Keurig Dr Pepper Inc (US49271V1008) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 600 | Stany Zjednoczone 70 74 0,11
Keyence Corp (JP3236200006) f:mwa;’;nek " el Tokyo Stock Exchange 50 | Japonia 72 94 0,14
Keysight Technologies Inc (US49338L1035) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 60/ Stany Zjednoczone 77 79 0,11
Kinder Morgan Inc/DE (US49456B1017) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 410| Stany Zjednoczone 47 49 0,07
Kioxia Holdings Corp (JP3236330001) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek M€K 110kyo Stock Exchange 70|3aponia 144 146 0,21
KKR & Co Inc (US48251W1045) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek - Efé’:};?;; ek 200 stany Zjednoczone 71 69 0,10
KLA Corp (US4824801009) fé(gtm'\l}'a;’;“ek -rynek  [NASDAQ Stock Market 270|Stany Zjednoczone 179 307 0,44
Koninklijke Ahold Delhaize NV (NL0011794037) f;‘;mwa;’;"ek - Ynek e ronext Amsterdam 425 Holandia 69 64 0,09
LafargeHolcim Ltd (CH0012214059) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek Six Swiss Exchange 190 | Szwajcaria 63 65 0,09
Lam Research Corp (US5128073062) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek -rynek  [NASDAQ Stock Market 271 Stany Zjednoczone 295 443 0,64
Linde PLC (IE000S9YS762) fé(gtm"]{am“e" -rynek  [NASDAQ Stock Market 133|Stany Zjednoczone 235 260 0,36
Lloyds Banking Group PLC (GB0008706128) :(gij:z‘llg\;\)/anwynek s London Stock Exchange 11 000 | Wielka Brytania 57 61 0,09
Lockheed Martin Corporation (US5398301094) f;(gtyu‘l':;wanwynek - rynek Efxa\(:éz Stock 46 | Stany Zjednoczone 98 88 0,13
London Stock Exchange Group PL (GBOOBOSWIX34) [AKEYWny rynek - rynek 1) 04 Stock Exchange 160 | Wielka Brytania 72 65 0,09
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Aktywny rynek - rynek

Lonza Group AG (CH0013841017) regulowany Six Swiss Exchange 35| Szwajcaria 82 89 0,13

L'Oreal SA (FRO000120321) f:;mwa;’;”ek ~Ynek e ronext Paris 52|Francja 79 86 0,12

Lowe's Cos Inc (US5486611073) f:gtmwa;’;”ek - rynek Efg};:g”; Stock 74| stany Zjednoczone 67 62 0,09

Lumentum Holdings Inc (US55024U1097) f:gtm’xa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 20/ Stany Zjednoczone 66 65 0,09

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FRO000121014) f:;m’x’a;’;”ek “rynek e ronext Paris 66| Francia 139 137 0,20

Macquarie Group Ltd (AUOD000OMQG1) fek;mwa;’;“ek s ’E\)‘jg;?r:'gg SERUMIES 110|Australia 71 71 0,10

- . Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock

Manulife Financial Corp (CA56501R1064) requlowany Exchange 500 | Kanada 70 76 0,11
Aktywny rynek - rynek New York Stock .

Marathon Petroleum Corp (US56585A1025) regulowany Exchange 85 | Stany Zjednoczone 77 82 0,12

Marriott International Inc/MD (US5719032022) f;(;m'\l}'a;’;“ek ~TYnek | NASDAQ Stock Market 50| stany Zjednoczone 68 70 0,10

Marsh (US5717481023) Ay b = st I TR e 140 Stany Zjednoczone 88 88 0,13
regulowany Exchange

Marubeni Corp (JP3877600001) Aktywny rynek - rynek  |po o stock Exchange 700|3aponia 76 76 0,11
regulowany

Marvell Technology Inc (US5738741041) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 188 Stany Zjednoczone 120 211 0,29

Mastercard Inc (US57636Q1040) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 186 Stany Zjednoczone 350 360 0,52
regulowany Exchange

McDonald's Corp (US5801351017) el b = il T e 114|Stany Zjednoczone 127 116 0,17
regulowany Exchange

McKesson Corp (US58155Q1031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 17 |Stany Zjednoczone 53 48 0,07
regulowany Exchange

Medtronic PLC (IEOOBTN1Y115) AEI [t =S | B TN ERES 179|Stany Zjednoczone 55 53 0,08
regulowany Exchange

MercadoLibre Inc (US58733R1023) fé(gtm"]{a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 13| stany Zjednoczone 86 83 0,12

Merck & Co Inc (US58933Y1055) Bty Lz = il TSR 430| Stany Zjednoczone 183 208 0,30
regulowany Exchange

Meta Platforms Inc (US30303M1027) f;(gtyu‘l’man“’y"ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 459 stany Zjednoczone 1083 975 1,39

MetLife Inc (US59156R1086) AE ek = mmak | B TSR 240 | stany Zjednoczone 74 77 0,11
regulowany Exchange
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Aktywny rynek - rynek

Microchip Technology Inc (US5950171042) regulowany NASDAQ Stock Market 220|Stany Zjednoczone 75 76 0,11
Micron Technology Inc (US5951121038) f:;mwa;’;”ek - 1Ynek |NASDAQ Stock Market 233 Stany Zjednoczone 523 1014 1,46
Microsoft Corp (US5949181045) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 1 446 | Stany Zjednoczone 2179 2034 2,93
. L Aktywny rynek - rynek .
Mitsubishi Corp (JP3898400001) regulowany Tokyo Stock Exchange 1 039 Japonia 118 105 0,15
Mitsubishi Electric Corp (JP3902400005) f:;m’x’a;’;”ek “1ynek rokyo Stock Exchange 600 | 3aponia 83 82 0,12
Mitsubishi Heavy Industries Lt (JP3900000005) fek;mwa;’;“ek ~Ynek 11okyo Stock Exchange 800 |Japonia 84 68 0,10
Mitsubishi UFJ Financial Group (JP3902900004) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - ynek  rokyo Stock Exchange 3 080|Japonia 201 229 0,33
Mitsui & Co Ltd (JP3893600001) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 500 | aponia 67 52 0,07
Mizuho Financial Group Inc (JP3885780001) f;(;m'\l}'a;’;“ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 548 [ Japonia 85 99 0,14
Mondelez International Inc (US6092071058) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 370/ Stany Zjednoczone 75 81 0,12
Monolithic Power Systems Inc (US6098391054) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 10| stany Zjednoczone 53 52 0,07
Monster Beverage Corp (US61174X1090) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk |NASDAQ Stock Market 220|stany Zjednoczone 69 80 0,12
Moody's Corp (US6153691059) fé(gtm'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 50| stany Zjednoczone 83 85 0,12
Morgan Stanley (US6174464486) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 205 | wielka Brytania 139 162 0,23
Motorola Solutions Inc (US6200763075) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 50 | Stany Zjednoczone 80 78 0,11
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek | New York Stock .
MSCI Inc (US55354G1004) regulowany Exchange 35| Stany Zjednoczone 80 74 0,11
Murata Manufacturing Co Ltd (JP3914400001) /r'\é(gtﬁ‘l';wa?;nek - rynek Tokyo Stock Exchange 700 |Japonia 77 185 0,27
Minchener Riickversicherungs-Gesellschaft Aktywny rynek - rynek .
(DE0008430026) regulowany A 200 ey e e Bl
National Australia Bank Ltd (AUODOO0ONAB4) Aktywny rynek - rynek | Australian Securities 622 | Australia 66 61 0,09
regulowany Exchange
National Grid PLC (GBOOBDROSCO1) Aktywny rynek - rynek 1) ;400 Stock Exchange 1 110| Wielka Brytania 69 69 0,10

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

NatWest Group PLC (GBOOBM8PJY71) regulowany London Stock Exchange 3 000 | Wielka Brytania 89 100 0,14
Nebius Group NV (NL0009805522) f:;mwa;’;”ek - 1Ynek |NASDAQ Stock Market 90| Holandia 72 94 0,14
Aktywny rynek - rynek . . B
Nestle SA (CH0038863350) regulowany Six Swiss Exchange 606 | Szwajcaria 225 235 0,34
Netflix Inc (US64110L1061) f:gtm’xa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 778 Stany Zjednoczone 268 209 0,30
Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 311 Stany Zjednoczone 130 110 0,16
NextEra Energy Inc (US65339F1012) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 900 | stany Zjednoczone 207 298 0,43
NIKE Inc (US6541061031) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 400|Stany Zjednoczone 63 62 0,09
Nintendo Co Ltd (JP3756600007) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 375|3aponia 60 59 0,09
; Aktywny rynek - rynek s ) .
Nokia OY] (FI0009000681) reaulonany NASDAQ OMX Helsinki 2 000 |Finlandia 79 99 0,14
Aktywny rynek - rynek L ) .
Nordea Bank Abp (FI4000297767) regulowany NASDAQ OMX Helsinki 1 000 | Finlandia 70 71 0,10
Norfolk Southern Corp (US6558441084) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 70/ Stany Zjednoczone 83 83 0,12
Northrop Grumman Corp (US6668071029) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 35| Stany Zjednoczone 83 67 0,10
] Aktywny rynek - rynek ’ ] N
Novartis AG (CH0012005267) regulowany Six Swiss Exchange 320 | Szwajcaria 175 189 0,27
Novo Nordisk A/S (DK0062498333) f;‘;mwa;’;"ek s ggsgﬁgg%'\:x 1 025|Dania 151 185 0,27
Nucor Corp (US6703461052) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 80 | Stany Zjednoczone 74 67 0,10
Aktywny rynek - rynek .
NVIDIA Corp (US67066G1040) regulowany NASDAQ Stock Market 4 710 | Stany Zjednoczone 3483 3554 512
NXP Semiconductors NV (NLO009538784) fé(gtm"]{a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 70| Holandia 77 74 0,11
ONEOK Inc (US6826801036) :‘gtmwan”'y”ek s gma\(:g”; sfees 220 | stany Zjednoczone 70 72 0,10
Oracle Corp (US68389X1054) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek Efrr’];;gg Stock 308 stany Zjednoczone 202 170 0,24
Orange SA (FRO000133308) Aktywny rynek - rynek |\ onent paris 1.000|Francja 75 71 0,10

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

O'Reilly Automotive Inc (US67103H1077) regulowany NASDAQ Stock Market 200 | Stany Zjednoczone 68 69 0,10
ORIX Corp (JP3200450009) f:;mwa;’;”ek M€K 11okyo Stock Exchange 500|Japonia 72 71 0,10
PACCAR Inc (US6937181088) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 170 | stany Zjednoczone 77 77 0,11
Palantir Technologies Inc (US69608A1088) f:gtm'xa;’;”e" “1ynek | NASDAQ Stock Market 387/|Stany Zjednoczone 203 170 0,24
Palo Alto Networks Inc (US6974351057) f:;m’x’a;‘;“ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 164 Stany Zjednoczone 125 211 0,29
Panasonic Corp (JP3866800000) fek;mwa;’;“ek ~Ynek 11okyo Stock Exchange 700|3aponia 75 73 0,11
Parker-Hannifin Corp (US7010941042) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 28| Stany Zjednoczone 99 103 0,15
. Aktywny rynek - rynek .
PayPal Holdings Inc (US70450Y1038) regulowany NASDAQ Stock Market 450 | Stany Zjednoczone 70 73 0,11
PepsiCo Inc (US7134481081) f;(;m'\l}'a;’;“ek ~TYnek | NASDAQ Stock Market 255 | stany Zjednoczone 145 130 0,19
Pfizer Inc (US7170811035) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 986 | stany Zjednoczone 97 90 0,13
Philip Morris International In (US7181721090) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 290 | stany Zjednoczone 164 198 0,28
Phillips 66 (US7185461040) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 110/|Stany Zjednoczone 73 70 0,10
PNC Financial Services Group Inc (US6934751057) fé(gtm'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 100/ Stany Zjednoczone 82 93 0,13
Procter & Gamble Co/The (US7427181091) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 435 | Stany Zjednoczone 228 241 0,35
Progressive Corp (US7433151039) /r\ei(gtz\l,\c’)r\:\ya;);nek - rynek E:xa\(r?grg Stock 85 | Stany Zjednoczone 62 70 0,10
Prosus NV (NL0013654783) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek VM€K Eronext Amsterdam 260 | Holandia 49 42 0,06
Prudential Financial Inc (US7443201022) fé(gtm'x’a;’;“ek - rynek Efé’:g:g”e( Stock 190/ Stany Zjednoczone 78 77 0,11
. Aktywny rynek - rynek .
Prysmian SpA (IT0004176001) regulowany Borsa Italiana 120 | Wiochy 76 75 0,11
Public Service Enterprise Grou (US7445731067) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 250 | Stany Zjednoczone 72 77 0,11
regulowany Exchange
QUALCOMM Inc (US7475251036) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 250 Stany Zjednoczone 144 174 0,25

regulowany
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Quanta Services Inc (US74762E1029) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 40| stany Zjednoczone 87 109 0,16
Reckitt Benckiser Group PLC (GBOOBSZBP530) f:;mwa;’;”ek - Ynek 1| ondon Stock Exchange 320| Wielka Brytania 72 78 0,11
. ' Aktywny rynek - rynek .
Recruit Holdings Co Ltd (JP3970300004) regulowany Tokyo Stock Exchange 400 |Japonia 70 105 0,15
REGENERON (US75886F1075) f:gtm'xa;’;”e" -rynek  fNASDAQ Stock Market 30| Stany Zjednoczone 81 71 0,10
RELX PLC (GBOOB2BODG97) f:;m’x’a;’;”ek -1ynek 1} ondon Stock Exchange 700 | wielka Brytania 93 83 0,12
Republic Services Inc (US7607591002) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 90/ Stany Zjednoczone 73 72 0,10
Rheinmetall AG (DE0007030009) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek -rynek yetra 15| Niemey 94 64 0,09
Rio Tinto Ltd (AUOOOOOORIO1) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek = (G é:;t;:gg SEELES 100|Australia 44 45 0,06
Rio Tinto PLC (GB0007188757) f;(;m'\l}'a;’;“ek ~ YNk 1| ondon Stock Exchange 292 | wielka Brytania 106 104 0,15
Robinhood Markets Inc (US7707001027) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 270 Stany Zjednoczone 73 102 0,15
Roche Holding AG (CH1499059983) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek -Ynek Iy swiss Exchange 152 | Szwaicaria 226 236 0,34
Rolls-Royce Holdings PLC (GBOOB63H8491) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek ~ YNk 1| ondon Stock Exchange 2 194| Wielka Brytania 139 158 0,23
Ross Stores Inc (U57782961038) fé(gtm'\l}'a;’;“ek “TYnek | NASDAQ Stock Market 80/ Stany Zjednoczone 65 64 0,09
Royal Bank of Canada (CA7800871021) f;‘;mwa;’;"ek s Eg;ﬁg;‘;gmk 399 |Kanada 255 310 0,45
Royal Caribbean Cruises Ltd (LRO008862868) f;‘;mwanryy”ek - rynek E:rr’];:g”é Stock 80/ Stany Zjednoczone 77 9% 0,14
RTX Corporation (US75513E1010) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 378 stany Zjednoczone 267 270 0,39
Aktywny rynek - rynek - .
Safran SA (FR0000073272) regulowany Euronext Paris 66 | Francja 89 98 0,14
Salesforce.com Inc (US79466L3024) :(gij:z‘llg\;\)/anwynek s g:;a\(:grle( sfees 132|Stany Zjednoczone 86 78 0,11
Sandvik AB (SE0000667891) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek gé)scﬁﬁgn?mx 400 szwecja 63 62 0,09
Aktywny rynek - rynek - .
SANOFI (FR0000120578) Euronext Paris 238 | Francja 83 77 0,11

regulowany

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 23 z 54






POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2026 r.

Aktywny rynek - rynek

Spanish Stock

SANTANDER (ES0113900137) regulowany Evchange 3 029 Hiszpania 141 157 0,23
SAP SE (DE0007164600) f:;mwa;’;”ek -rynek yetra 278 | Niemey 175 160 0,23
Schiumberger Ltd (ANS068571086) f:gtmwa;’;”ek - rynek Efg};:g”; Stock 400| Stany Zjednoczone 78 70 0,10
Schneider Electric SE (FR0000121972) f:gtm'xa;’;”e" -rynek 1 ronext Paris 147 |Frandja 172 180 0,26
Seagate Technology Holdings PL (IE00BKVD2N49) f:;m’x’a;’;”ek -rynek  NASDAQ Stock Market 34| stany Zjednoczone 66 124 0,18
Sempra Energy (US8168511090) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 165 | Stany Zjednoczone 57 58 0,08
ServiceNow Inc (US81762P1021) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efg};:;e‘ Stock 140 Stany Zjednoczone 49 52 0,07
Shell PLC (GBOOBP6MXD84) fé‘gth"l’é’)'xa;’;”ek ~ VM€K 1| ondon Stock Exchange 1 302 | wielka Brytania 200 191 0,27
Sherwin-Williams Co/The (US8243481061) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 67 stany Zjednoczone 83 87 0,13
Shin-Etsu Chemical Co Ltd (JP3371200001) fek;mwa;’;“ek ~Ynek 11okyo Stock Exchange 491 | Japonia 76 80 0,12
Shopify Inc (CA82509L1076) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Eggﬁg;‘;esmd‘ 302 |kanada 141 130 0,19
Siemens AG (DE0007236101) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek “Ynek yetra 201 | Niemey 210 243 0,35
- Aktywny rynek - rynek .
Siemens Energy AG (DEOOOENER6YO0) regulowany Xetra 208 | Niemcy 151 148 0,21
Snowflake Inc (US8334451098) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 125 stany Zjednoczone 63 120 0,17
Societe Generale SA (FR0000130809) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek Euronext Paris 220 | Francja 73 73 0,11
SoftBank Group Corp (JP3436100006) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek VM€K 11okyo Stock Exchange 1 319|Japonia 137 183 0,26
Sony Corp (JP3435000009) fé(gtm"]{a;’;“ek VM€K 11okyo Stock Exchange 1 816 Japonia 141 138 0,20
Southern Co/The (US8425871071) :‘gtmwan”'y”ek s gma\(:g”; sfees 360 | stany Zjednoczone 122 130 0,19
S&P Global Inc (US78400V1044) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 45| stany Zjednoczone 72 69 0,10
regulowany Exchange
Space Exploration Technologies (US84615Q1031) | Nienotowane na rynku — f»spa0 stock Market 120 | Stany Zjednoczone 69 77 0,11

aktywnym
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Spotify Technology SA (LU1778762911) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 40|Szwecja 77 69 0,10
SSE PLC (GB0007908733) f:;mwa;’;”ek - Ynek 1| ondon Stock Exchange 600 | Wielka Brytania 71 73 0,11
Starbucks Corp (US8552441094) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 151 | Stany Zjednoczone 54 58 0,08
State Street Corp (US8574771031) f:gtm’xa;’;”ek =S g:;g:é: sl 120/ Stany Zjednoczone 72 77 0,11
STRYKER (US8636671013) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 48| stany Zjednoczone 59 57 0,08
Sumitomo Electric Industries L (JP3407400005) fek;mwa;’;“ek ~Ynek 11okyo Stock Exchange 2 100 Japonia 136 143 0,21
Sumitomo Mitsui Financial Grou (JP3890350006) f;‘gtyu‘l"c’)'c\’,’a;’;”ek - ynek  rokyo Stock Exchange 1 206 | Japonia 154 178 0,26
Sun Life Financial Inc (CA8667961053) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek = (G E)‘(’;ﬁgf]‘;:m 270 |Kanada 71 80 0,12
Suncor Energy Inc (CA8672241079) f:;m'x'a;’;”ek' rynek Eﬁgﬁgi‘;?‘“ 350 |Kanada 80 71 0,10
Swiss Re AG (CH0126881561) fek;mwa;’;“ek - ¥nek Iy Swiss Exchange 130 | Szwaicaria 72 78 0,11
Synopsys Inc (US8716071076) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek “1Ynek | NASDAQ Stock Market 50| Stany Zjednoczone 83 84 0,12
Sysco Corp (US8718291078) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 270 | stany Zjednoczone 77 85 0,12
Takeda Pharmaceutical Co Ltd (JP3463000004) fggﬁﬁwamnek - rynek Tokyo Stock Exchange 600 | Japonia 72 72 0,10
Take-Two Interactive Software (US8740541094) f;‘émwa;’;”e" - Tynek |NASDAQ Stock Market 68| Stany Zjednoczone 55 64 0,09
Targa Resources Corp (US87612G1013) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 80 | Stany Zjednoczone 77 81 0,12
Target Corp (US87612E1064) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 54| Stany Zjednoczone 24 27 0,04
TC Energy Corp (CA87807B1076) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Eg;ﬁgt]"gesmc" 300 |Kanada 77 75 0,11
TE Connectivity PLC (IEO00IVNQZ81) :‘gtmwan”'y”ek s gma\(:g”; sfees 90/ Irlandia 79 68 0,10
Telefonaktiebolaget LM Ericsso (SE0000108656) f;(gtyu‘l’man“’y"ek - rynek gé)scﬁﬁgn?mx 1 500 Szwecja 74 63 0,09
Teradyne Inc (US8807701029) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 50| Stany Zjednoczone 69 91 0,13

regulowany

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 25 z 54






POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzien 30 czerwca 2026 r.

Aktywny rynek - rynek

Tesco PLC (GBOOBLGZ9862) regulowany London Stock Exchange 3 300 Wielka Brytania 76 76 0,11
Tesla Inc (US88160R1014) f:;mwa;’;”ek - 1Ynek |NASDAQ Stock Market 594 Stany Zjednoczone 868 942 1,36
Texas Instruments Inc (US8825081040) f;‘gtmwa;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 193 [ stany Zjednoczone 176 217 0,31
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtm'xa;’;”e" -l gf;g:é: S 277/|stany Zjednoczone 161 158 0,23
THERMO FISHER (US8835561023) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 93|stany zjednoczone 176 176 0,25
T-Mobile US Inc (US8725901040) fek;mwa;’;“ek - 1Ynek | NASDAQ Stock Market 130 | Stany Zjednoczone 93 82 0,12
) - ) Aktywny rynek - rynek .
Tokio Marine Holdings Inc (JP3910660004) requlowany Tokyo Stock Exchange 500 | Japonia 82 84 0,12
Tokyo Electron Ltd (JP3571400005) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek VM€K 1 1okyo Stock Exchange 193 | Japonia 193 346 0,50
Toronto-Dominion Bank/The (CA8911605092) f;(;m'\l}'a;’;“ek - rynek Eﬁgﬁgi‘;?‘“ 512|Kanada 193 234 0,34
TOTAL SA (FR0000120271) fek;mwa;’;“ek M€k | Eronext Paris 524|Francja 161 153 0,22
Toyota Motor Corp (JP3633400001) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek M€K 110kyo Stock Exchange 2 375|Japonia 184 150 0,22
Trane Technologies plc (IEO0BK9ZQ967) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 49|1rlandia 84 91 0,13
TransDigm Group Inc (US8936411003) fé(gtm'\l}'a;’;“ek - rynek gfx;:’;; Stock 20/ Stany Zjednoczone 100 100 0,14
Travelers Cos Inc/The (US89417E1091) f;‘;mwa;’;"ek s gf;a\(r:’;; siiees 70/ stany Zjednoczone 77 87 0,13
Truist Financial Corp (US89832Q1094) f;(gtz\l'\éwanryynek - rynek E:xa\(r?grg Stock 400 | Stany Zjednoczone 72 75 0,11
Uber Technologies Inc (US90353T1007) f:mwamnek = e E)E(:::]aYr?gﬂe(: SHEES 432 | Stany Zjednoczone 120 118 0,17
UBS Group AG (CH0244767585) fé(gtm"]{a;’;“ek YNk iy Swiss Exchange 675 | Szwajcaria 106 126 0,18
. . Aktywny rynek - rynek .
UniCredit SpA (IT0005239360) regulowany Borsa Italiana 322 | Wiochy 98 108 0,16
Unilever PLC (GBOOBVZK7T90) f;(gtyu‘l’man“’y"ek ~1Ynek 1| ondon Stock Exchange 455 | Wielka Brytania 9% 103 0,15
Union Pacific Corp (US9078181081) fé‘gtyu‘l"é’xa;’;"ek = e Efg];:; SHTES 130|Stany Zjednoczone 117 133 0,19
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United Parcel Service Inc (US9113121068) f:;m’x’a;‘;“ek - rynek Efg]ag'; Stock 200|stany Zjednoczone 79 81 0,12
United Rentals Inc (US9113631090) f:;mwa;’;”ek s gfg‘r’];:g: Siiwes 22| stany Zjednoczone 77 94 0,14
UnitedHealth Group Inc (US91324P1021) f;‘gtmwa;’;”ek - rynek gfx;:grg Stock 207 Stany Zjednoczone 261 324 0,47
US Bancorp (US9029733048) f:gtm’xa;’;”ek =S gf;g:g: sl 300|Stany Zjednoczone 61 68 0,10
Valero Energy Corp (US91913Y1001) f:;m’x’a;’;”ek - rynek Efg]ag'; Stock 67| Stany Zjednoczone 54 66 0,10
Verizon Communications Inc (US92343V1044) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 815 | stany Zjednoczone 138 130 0,19
VERTEX PHARM (US92532F1003) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek -rynek  fNASDAQ Stock Market 35| Stany Zjednoczone 55 66 0,10
Vertiv Holdings Co (US92537N1081) f;‘gth"l’g';\)’a;’;”ek = (G Efg];?;; SHEES 80/ Stany Zjednoczone 88 101 0,15
Vinci SA (FR0000125486) f:;m'x'a;’;”ek' ek e uronext Paris 170|Francja 99 93 0,13
Visa Inc (US92826C8394) fek;mwa;’;“ek s gfg;:’gz Siives 361 | stany Zjednoczone 421 467 0,67
Vistra Corp (US92840M1027) f;‘gtyu‘l"c’)'\j\’,’a;’;”ek - rynek Efrr’];:;e‘ Stock 150|Stany Zjednoczone 74 90 0,13
Volvo AB (SE0000115446) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e gt‘(\)sc'iﬁgmo'v'x 700 | szwecja 89 89 0,13
Vulcan Materials Co (US9291601097) fggﬁﬁwamnek - rynek g:x;(:grz Stock 70| Stany Zjednoczone 77 78 0,11
Walmart Inc (US9311421039) f;‘;mwa;’;"ek - Tynek |NASDAQ Stock Market 824 stany Zjednoczone 373 352 0,51
Walt Disney Co/The (US2546871060) f;‘;mwanryy”ek - rynek E:rr’];:g”é Stock 390 | stany Zjednoczone 148 142 0,20
Waste Management Inc (US94106L1098) f;‘gtﬁ‘l’;’xa;’;”ek = e Efé’:};?;; SHEES 110/|Stany Zjednoczone 89 92 0,13
Waters Corp (US9418481035) fé(gtm"]{a;’;“ek - rynek Efé’:];(:g”e( Stock 60/ Stany Zjednoczone 73 85 0,12
Wells Fargo & Co (US9497461015) :‘gtmwan”'y”ek s gma\(:g”; sfees 542 | stany Zjednoczone 159 169 0,24
Wesfarmers Ltd (AUOOOOOOWES1) Aktywny rynek - rynek | Australian Securities 300 | Australia 57 70 0,10
regulowany Exchange
Western Digital Corp (US9581021055) Aktywny rynek - rynek |\ aspaq Stock Market 80 Stany Zjednoczone 149 193 0,28

regulowany
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Westpac Banking Corp (AUOOD0OOWBC1) Aktywny rynek - rynek | Australian Securities 693 | Australia 71 63 0,09
regulowany Exchange
Wheaton Precious Metals Corp (CA9628791027) | AKtyWnY rynek - rynek | Toronto Stock 150 |Kanada 71 63 0,09
regulowany Exchange
- Aktywny rynek - rynek | New York Stock .
Williams Cos Inc/The (US9694571004) regulowany Exchange 229 |Stany Zjednoczone 59 64 0,09
. Aktywny rynek - rynek  |New York Stock .
WW Grainger Inc (US3848021040) regulowany Exchange 15| Stany Zjednoczone 72 77 0,11
Yum! Brands Inc (US9884981013) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 110| Stany Zjednoczone 62 66 0,10
regulowany Exchange
Zurich Insurance Group AG (CH0011075394) Aktywny rynek - rynek iy gvics Exchange 25| Szwajcaria 64 70 0,10
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 200 040 62477 67 097 96,68
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 600 223 240 0,35
Razem 200 640 62 700 67 337 97,03

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug

Procentowy udziat w

PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia w tys. zt yvyceny na dzien aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
Shell PLC PDD (GBOOBVGPW980) 2 e A Nie dotyczy 802 | Wielka Brytania 0,00
aktywnym
Razem aktywny rynek regulowany (V] 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany V] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 802 0,00
Razem 802 0,00

Wartosc Wartos¢
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedtug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ug Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2t bilansowy w ogotem
tys. zi
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 0 0,00
MSCI World Net Total

MSCI World Index Sep26 Aktywny rynek - .
(DE000C71QQS6)_POZYCIA DEUGA rynek regulowany Eurex Exchange | Niemcy Return USD Index 3 0 0 0,00
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II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11 0 -578 -0,83
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

Forward USD PLN 16.07.2026 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (150 000,00) 1 0 -2 0,00
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 01.07.2026 16.07.2026 T T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (180 000,00) 1 0 0 0,00

FX Swap USD PLN 02.07.2026 17.07.2026 |Nienotowane na . 4y, |Bank Polskakasa 15, USD (135 000,00) 1 0 0 0,00

p e e rynku aktywnym tyczy Opieki S.A. ! !

Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 08.05.2026 27.04.2027 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (3 000 000,00) 1 0 -471 -0,68
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 26.06.2026 16.07.2026 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (12 242 000,00) 1 0 54 0,08
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 26.06.2026 17.07.2026 e ST Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (35 000,00) 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 27.04.2026 27.04.2027 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 195 000,00) 1 0 -144 -0,21
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 29.06.2026 16.07.2026 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (80 000,00) 1 0 0 0,00

FX Swap USD PLN 29.06.2026 17.07.2026 |NMenotowane na .. o o |Bank PolskaKasa {5, o USD (20 000,00) 1 0 0 0,00

P e U rynku aktywnym tyczy Opieki S.A. ! !

Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 30.06.2026 16.07.2026 e ST Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (35 000,00) 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Bank Polska Kasa

FX Swap USD PLN 30.06.2026 17.07.2026 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 170 000,00) 1 0 -15 -0,02

Razem aktywny rynek regulowany 3 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 11 -578 -0,83

Razem 14 -578 -0,83

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO

Kraj siedziby

Wartosc wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE zA | Rodzaj rynku Nazwa rynku | Nazwa emitenta emitenta Liczba ce“Vt“:be'a W | bilansowy w tys. | aktywach ogétem
GRANICA ys- zt

American Tower Corp (US03027X1000) Riggei peles ) DIERN@IRGEEBIRIEN TIRE |l ) e 152 100 94 0,13
rynek regulowany Exchange Corp

Digital Realty Trust Inc (US2538681030) Aktywny rynek - |New York Stock | Digital Realty Trust | q;.\ 7:ednoczone 100 71 68 0,10
rynek regulowany Exchange Inc

Equinix Inc (US29444U7000) AN Y = 100 £ BE Equinix Inc. Stany Zjednoczone 32 125 126 0,18
rynek regulowany Market

Goodman Group (AUOO0000GMG2) Aktywny rynek - | Australian Securities | - yman Group | Australia 900 73 73 0,11

rynek regulowany

Exchange
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Prologis Inc (US74340W1036) By s = itz Wl Gz Prologis Inc. Stany Zjednoczone 302 157 154 0,22
rynek regulowany Exchange
Realty Income Corp (US7561091049) Aktywny rynek -~ INew York Stock | tncome Corp | Stany Zjednoczone 300 71 70 0,10
rynek regulowany Exchange
: Aktywny rynek - New York Stock Simon Property .
Simon Property Group Inc (US8288061091) rynek regulowany Exchange Group Inc Stany Zjednoczone 100 73 84 0,12
Aktywny rynek - New York Stock .
Welltower Inc (US95040Q1040) rynek regulowany Exchange Welltower Inc. Stany Zjednoczone 331 252 283 0,41
Razem aktywny rynek regulowany 2217 922 952 1,37
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 2217 922 952 1,37
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartosc¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Deutsche Telekom AG 138 0,20
Roche Holding AG 306 0,44
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Forward USD PLN 16.07.2026 -2 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2026 16.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 02.07.2026 17.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 08.05.2026 27.04.2027 -471 -0,68
FX Swap USD PLN 26.06.2026 16.07.2026 54 0,08
FX Swap USD PLN 26.06.2026 17.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 27.04.2026 27.04.2027 -144 -0,21
FX Swap USD PLN 29.06.2026 16.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2026 17.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2026 16.07.2026 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2026 17.07.2026 -15 -0,02
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BILANS Funduszu

30.06.2026
I. Aktywa 69 398
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 297
2. Naleznosci 757
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 049
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 295
6. Pozostate aktywa 0
II. Zobowiazania 4903
III. Aktywa netto (I-II) 64 495
IV. Kapitat funduszu 62 256
1. Kapitat wptacony, w tym: 62 256
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. Dochody zatrzymane -1 850
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 847
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 089
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 64 495
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 612 068
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,37
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 612 068
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,37
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 30.06.2026
PLPZUMWO00018 (seria A i B) 612 068

Bilans naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowiag integralng czesc prezentowanego sprawozdania
finansowego.

Dane Zzostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjgtkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Funduszu

11.03.2026 - 30.06.2026

I. Przychody z lokat 223
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 184
2. Przychody odsetkowe 6
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo rdéznic kursowych 0
5. Pozostate, w tym: 33
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 29
I1. Koszty funduszu 341
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 0
- stata cze$¢ wynagrodzenia 0
- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0
3. Opfaty dla depozytariusza 62
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Ustugi prawne 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 140
13. Pozostate, w tym: 139
Z tytutu kosztéw ponoszonych na rzecz sponsora emisji 34
z tytutu podatkéw od dywidend 44
z tytulu rezerwy z tyt. nieprzydzielonych CI 41
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 115
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 226
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2242
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 847
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4089
- z tytutu réznic kursowych 2116
VII. Wynik z operacji 2239
VIII. Podatek dochodowy 0
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,66
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,66

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji i liczby certyfikatow inwestycyjnych

na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Funduszu

11.03.2026 - 30.06.2026

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2239
a) przychody z lokat netto -3
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 847
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4089
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2239
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 62 256
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 62 256
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 0
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 64 495
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 64 495
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 49 251
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym

a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 612 068
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
¢) saldo zmian 612 068
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 612 068
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
¢) saldo zmian 612 068
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 612 068
III. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 105,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 5,37
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 99,54
- data wyceny 2026-04-20
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 106,20
- data wyceny 2026-06-02
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105,37
- data wyceny 2026-06-30
7. Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105,37
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,26
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,41
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Funduszu

11.03.2026 - 30.06.2026

D+/-C)

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -65 025
I. Wptywy 106 606
1. Z tytutu posiadanych lokat 155
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 78 865
3. Pozostate 27 586
II. Wydatki 171 631
1. Z tytutu posiadanych lokat 39
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 143 397
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 0
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 46
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0
12. Pozostate 28 149
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 65 027
I. Wplywy 65 028
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 62 256
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 2764
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0
4, Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0
5. Odsetki 8
6. Pozostate 0
I1. Wydatki 1
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
7. Odsetki 1
8. Pozostate 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw pienieznych 295
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 2
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 207

Rachunek przeplywow pienieznych nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czes¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  wprowadzenie

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e rachunek przeptywow pienieznych

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaly w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci certyfikatu inwestycyjnego oraz wyniku z operagcji
przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, ktore zaprezentowane zostaty z dokladnoscig do petnego grosza, a takze liczby
certyfikatow inwestycyjnych, ktora zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter
i istotnos¢ innych pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 11 marca 2026 r. (tj. od dnia rozpoczecia
dziatalno$ci przez Fundusz) do 30 czerwca 2026 r.

Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 11 marca 2026 r., w zwigzku z czym sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
30 czerwca 2026 r. jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu obejmujacym okres od dnia rozpoczecia dziatalnosci.
Z tego wzgledu dane poréwnawcze nie s prezentowane.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2026 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sa w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktorego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowiagzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz stat
sie beneficjentem tych $rodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty Funduszu ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z
zasadq opisang ponizej. Zbycie i odkupienie certyfikatow inwestycyjnych nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow
liczby zbytych lub odkupionych certyfikatow inwestycyjnych, ktdrg stanowi dzien wyceny, wg ktdrej te certyfikaty inwestycyjne
sg zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddéw Funduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscia podatkowa.

¢) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
bilansowy, na ktdry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, dalej ,Dzien Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepisow
Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdéw
Funduszu o jego zobowigzania.

Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych, bedacych w posiadaniu uczestnikdw Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej
w walucie, w ktdrej zbywane sg certyfikaty inwestycyjne.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krétkiej ustala sie jako rdznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdrej Fundusz odkupuje papier
wartoséciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytaczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania, ktore
zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sa obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.
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5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdéw pienigznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktdre obejmuja:

a.  ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;j.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktére s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtdwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

Wycena sktadnikow lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnosc¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
sposOb posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sa odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.
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3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu stosuje sie warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub
instytucja wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartoSciowych za pomocg modelu stosuje sie dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek tj. wg. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng instytucje
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dtuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akcji sg tozsame w prawach do akcji, dla ktorych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi dla pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Diuzne papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartoséci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Szczegblne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow
wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami
ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych, nie
stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

3. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

5. W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych:
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a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2026
Z tytutu zbytych lokat 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 0
Z tytutu dywidendy 25
Z tytutu odsetek 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0
Pozostate, w tym: 732
naleznosci od Towarzystwa 115
z tytutu wniesionych przez fundusz zabezpieczen 611
Razem 757
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2026

Z tytutu nabytych aktywow 1430
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 632
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 764
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0
Z tytutu gwarangcji lub poreczen 0
Z tytutu rezerw 1
Pozostate zobowigzania 76
Razem 4903
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

30.06.2026
Waluta [ wartosé na dzien bilansowy w Wartoslc na dzien b||;:1nsc!wy w
danej walucie w tys. wa'ucie sprawozcania
finansowego w tys.

I. Banki: 297
Bank Polska Kasa Opieki S.A. AUD 1 2
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CAD 1 2
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 18 10
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 3 15
Bank Polska Kasa Opieki S.A. JPY 6 474 150
Bank Polska Kasa Opieki S.A. NOK 12 4
Bank Polska Kasa Opieki S.A. SEK 12 5
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 28 107

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:

11.03.2026 - 30.06.2026

Waluta | Wartost na dred bisnsowy w | MO S Con
finansowego w tys.

II_. é_reflni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 2 290
pienieznych:
= PLN 2 087 2 087
- AUD 2 4
) CAD 4 11
- CHF 1 3
= DKK 16 9
- EUR 3 13
- GBP 3 16
- JPY 459 11
= NOK 2 1
- SEK 4 2
- usbD 37 133

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy bieZgacego okresu sprawozdawczego, poczawszy od dnia

plerwszej wpfaty na rachunek Funduszu.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 30 czerwca 2026.
Na dzien 30 czerwca 2026 r. Fundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papierdw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2026.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogoétem

I Akl_:ywa obciazone ryzykiem kr_edyto’wym (bez wartosci 1108 1.60%
godziwych dodatkowych zabezpieczen): !
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 297 0,43%
Naleznosci 757 1,09%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 54 0,08%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzier 30 czerwca 2026.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 68 907 99,29%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 297 0,43%
Naleznosci 266 0,38%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 049 98,05%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 295 0,43%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 2062 2,97%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.
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Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2026.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje

EUR 8,38%
JPY 6,00%
usb 71,30%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Fundusz posiadat tego typu umowy na dzien bilansowy,
cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Fundusz moze rowniez wzywac kontrahentdw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie przez
nich ze zobowigzan wobec Funduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne
oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Fundusz zabezpieczenia
przekraczajg 5% wartosci aktywdéw Funduszu, zostaly one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate zobowigzania z tytutu
otrzymanych przez Fundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, wykazane w tabeli przyszie ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r.

— . Rodzaj Wartosc L. L - Wartosci przysztych
Typozza]cq_ii:e] Nazwoac::)s‘;::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji Wartosc przysz&(yvt\:,htysla)tnosa funduszu platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zi) ' (w tys.)

o Dl Forward USD PLN ograniczenie ryzyka i} i
Pozycja krotka 16.07.2026 Forward inwestycyjnego 2 150|{USD 564 |PLN 2026-07-16

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 26.06.2026 16.07.2026 FX swap inwestycyjnego 54 12 242|USD 46 235|PLN 2026-07-16

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 29.06.2026 16.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 80|USD 301 |PLN 2026-07-16

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 30.06.2026 16.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 35|/USD 132|PLN 2026-07-16

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 01.07.2026 16.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 180|USD 678 | PLN 2026-07-16

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 26.06.2026 17.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 35|UsD 132|PLN 2026-07-17

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka R
Pozycja krotka 29.06.2026 17.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 20{USD 75|PLN 2026-07-17

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka R a7
Pozycja krotka 30.06.2026 17.07.2026 FX swap inwestycyjnego 15 1170|USD 4 399|PLN 2026-07-17

. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ey
Pozycja krotka 02.07.2026 17.07.2026 FX swap inwestycyjnego 0 135|USD 509|PLN 2026-07-17

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka B N4
Pozycja krotka 27.04.2026 27.04.2027 FX swap inwestycyjnego 144 1195|USD 4 353|PLN 2027-04-27

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka B L
Pozycja krotka 08.05.2026 27.04.2027 FX swap inwestycyjnego 471 3 000|USD 10 816|PLN 2027-04-27

s s . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartos¢ otwartej Terminy i warun_kl . Kwota bedaca .

Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji o przysziych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) PR -
pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie

. MSCI World Index Sep26 . . . . kursu rozliczeniowego . ey

Pozycja dtuga (DE000C71QQS6) ZWPU6 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 25 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2026-09-18
Exchange
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Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki
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Zaciagniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiagcej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r.

Kwota kredytu/pozyczki w chwili zaciagniecia

Kwota kredytu/pozyczki pozostata do spiaty

Nazwa podmiotu udzielajacego - Warunki Termin . .
. : Siedziba procentowy . Zabezpieczenia
kredytu (pozyczki) tys. | KWOtAW | jodnostka | waluta |  udziat w tys. kwota W | 5o inostka oprocentowania|  sptaty P
walucie walucie
aktywach
Bank Polska Kasa Opieki S.A. Polska 2764 2764 w tys. PLN 3,98% 2764 2764 w tys. zmienne 2026-07-01 Nie dotyczy

Udzielone przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien bilansowy, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu:

wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2026 r.

Nie dotyczy

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 46 z 54






POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego na dzierh 30 czerwca 2026 r.

NOTA 9 Waluty i rdznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2026
Pozycja bilansowa Wartosé na dzien bilansowy | Wartoé¢ na dzien bilansowy w
w danej walucie w tys. tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 297
AUD 1 2
CAD 1 2
CHF 0 1
DKK 18 10
EUR 0 1
GBP 3 15
JPY 6 474 150
NOK 12 4
SEK 12 5
usb 28 107
Naleznosci 757
PLN 491 491
AUD 1 3
CAD 1 3
EUR 35 152
GBP 0 2
JPY 61 1
usb 28 105
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 049
AUD 356 924
CAD 881 2333
CHF 326 1519
DKK 447 257
EUR 1349 5794
GBP 488 2436
JPY 178 770 4153
NOK 158 60
SEK 1030 399
usb 13 306 50 174
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 295
usb 78 295
Zobowigzania 4903
PLN 2 841 2 841
EUR 90 389
GBP 59 296
JPY 28 102 653
usb 192 724
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2026 r.

Kurs w stosunku do zt
AUD 2,5949
CAD 2,6493
CHF 4,6585
DKK 0,5748
EUR 4,2963
GBP 4,9887
100 JPY 2,3231
NOK 0,3801
SEK 0,3875
usb 3,7708

Dodatnie réznice kursowe:

11.03.2026 - 30.06.2026

Skiadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

2 079

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granica

37

Ujemne réznice kursowe:

Nie dotyczy
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

11.03.2026 -
30.06.2026
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 111
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 958
RAZEM -1847

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

11.03.2026 -
30.06.2026
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 649
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -560
RAZEM 4 089

Wyptacone dochody Funduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwlocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:
e zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastgpita jeszcze ptatnosc
e transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu
na rynku zorganizowanym
e transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

11.03.2026 - 30.06.2026
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0
2. Opfaty dla depozytariusza 62
3. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
4. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
5. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
6. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
7. Ustugi prawne 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
9. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
10. Pozostate 53
RAZEM 115

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie dotyczy.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze sktadnikami lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe s obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych - ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ

30.06.2026

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w spos6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 68 049 105,51 295 0,45 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 68 049 105,51 295 0,45 0 0,00
Akcje 67 097 104,03 240 0,37 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 1 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 54 0,08 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\étéJZII\L ;lczzaeztrr;iﬁitc\néa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace 952 1,48 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
II. Zobowigzania 0 0,00 632 0,98 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 632 0,98 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 21 3

Razem 0,45

30.06.2026

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

Na dzien 30 czerwca 2026 r.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 30.06.2026

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Skfadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 30.06.2026
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWIANIU . . _ K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Warto$¢ na dzien Procentowy udzial w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogdtem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapi¢.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skfadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 30 czerwca 2026 r.

Nie wystapity.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Na dzien 30 czerwca 2026 r..

Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktory nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejéciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
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wejéciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spdtek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spoétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajacg poziomowi ryzyka generowanych przeptywdw, dajagc w wyniku warto$¢ biezacg strumienia przeptywow pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktéra jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogoing warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktow terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktdrej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lacznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2026 Fundusz nie posiadat sktadnikdw lokat wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanej na
poziomie 3.

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2026 Fundusz nie posiadat sktadnikdw lokat wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanej na
poziomie 3.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 czerwca 2026 Fundusz nie posiadat sktadnikdw lokat wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanej na
poziomie 3.

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowaq, plynnosc¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacie majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikat inwestycyjny lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania w ocenie Zarzadu zatozenie o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
jest zasadne. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oparta zostata na analizach, ktore
uwzgledniaty w szczegdlnosci:
e  plynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecen umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych,
e skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,
e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujacych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,
e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Funduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie wystapity.
Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie wystapity.
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Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Funduszu
Nie wystapity.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych minagt termin ptatnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity.
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sklkadem portfela Funduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdw lokat wchodzacych w skiad portfela Funduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i
ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI PZU ETF MSCI WORLD Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i
sytuacji finansowej PZU ETF MSCI WORLD
Portfelowy FIZ (dalej zwany: ,,Funduszem”).

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢, jakie
nastapity w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i
rozwoju.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz Statutu jako
portfelowy fundusz inwestycyjny. Decyzja z dnia 27
lutego 2026 r., Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
zezwolenia na utworzenie Funduszu, tym samym
zatwierdzita statut oraz wybdér depozytariusza
Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy w
dniu 11 marca 2026 .

Certyfikaty Funduszu zostaty wprowadzone do obrotu
na Rynku Regulowanym w dniu 17 kwietnia 2026 r.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia
nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym za
biezagcy = okres  sprawozdawczy. W  okresie
sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt
bteddéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny,

e zawieszania zbywania lub odkupywania
certyfikatéw inwestycyjnych lub zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywdw netto na
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Fundusz.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Obecna  sytuacja finansowa  Funduszu jest
niezagrozona. Fundusz posiada wystarczajace $rodki
do regulowania biezacych zobowiazan. Towarzystwo
nie identyfikuje zdarzen, ktére mogtyby spowodowaé
pogorszenie sytuacji finansowej Funduszu. W portfelu
Funduszu znajdujg sie niemal wytacznie instrumenty i
$rodki finansowe, ktére mozna spieniezyé w terminie
do kilku dni.

Stopa zwrotu Funduszu (rozumiana jako procentowa
zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym) liczona na
podstawie cen certyfikatow publikowanych w dniach
wyceny, zgodnie ze statutem Funduszu, byta dodatnia
i wyniosta w | potroczu 2026 roku (+) 5,37%.

Przewidywana  sytuacja finansowa  Funduszu
uzalezniona jest od szeregu czynnikdw, wsrdd ktérych
najwazniejszymi s3: osiggana stopa zwrotu z lokat
Funduszu; ewentualne umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu; koniunktura na rynkach
stanowigcych  gtéwne  kierunki  dziatalnosci
inwestycyjnej Funduszu, w tym przede wszystkim na
rynku instrumentéw udziatowych; oraz wahania cen
instrumentéw finansowych, ktére moga stanowic
przedmiot lokat portfela zgodnie z polityka
inwestycyjng okreslona w statucie Funduszu.

Mozliwos¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu
jest uwarunkowana takze wtasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w
tym w szczegélnosci decyzji alokacyjnych. Proces
inwestycyjny odbywa sie w rezimie S$cistego
przestrzegania ryzyka inwestycyjnego w celu
ograniczania potencjalnych strat.

Informacja o udziatach wtasnych.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos$¢ inwestycyjna
zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w statucie.
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Nie dotyczy.

Informacja o posiadanych oddziatach.

Nie dotyczy.
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Stan majatkowy i sytuacja finansowa Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w
portfelu Funduszu znajdowaty sie:

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

30.06.2026
" Wartosc wedtu Procentow
SKEADNIKI LOKAT Wartosc wedfcug wyceny na dzie?"l udziat w ’
ceny nabycia .
(w tys. z4) bilansowy aktxwach
(w tys. zt) ogotem

Akcje 62 700 67 337 97,03
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 1 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne * 0 54 0,08
Udziaty w spétkach z ograniczona 0 0 0,00
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica 922 952 1,37
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 63 622 68 344 98,48

Ponizej wskazane zostaty najwazniejsze wskazniki finansowe:

Wybrane dane finansowe

11.03.2026-30.06.2026

(w tys. zt) (w tys. EUR)
Przychody z lokat 223 52
Koszty funduszu netto 226 53
Przychody z lokat netto -3 -1
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1 847 -433
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4089 958
Wynik z operacji 2239 524
30.06.2025
Zobowigzania 4903 1141
Aktywa 69 398 16 153
Aktywa netto 64 495 15012
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych (w szt.) 612 068
(zt) (w EUR)
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,37 24,53
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za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

3,66 0,86

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2026 roku. Pozycje rachunku

wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedtug Sredniej arytmetycznej Srednich kursow NBP na koniec miesiecy od marca do

czerwca 2026 roku.

2. Zasady sporzadzania sprawozdania

finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku
polskim i w walucie polskie;j.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli
charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci, ten fakt odnotowywany jest
odpowiednio w notach objasniajacych albo informacji
dodatkowej.

Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu
finansowym oraz terminy ich przekazywania reguluja
przepisy:

e ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami  inwestycyjnymi  oraz  akty
wykonawcze do tej ustawy,

e ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 .
o rachunkowosci,

e rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru,

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 .
w sprawie

przejrzystosci transakgji

finansowanych z uzyciem papieréw
warto$ciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012,
e rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6

czerwca 2025 r. w sprawie informac;ji biezacych
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i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim).

3. Opisistotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen.

Informacja o instrumentach finansowych.

Przedmiotem inwestycji Funduszu sa udziatowe papiery
wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,
dtuzne papiery warto$ciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez rzady panstw lub
banki centralne albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci  wobec o0s6b fizycznych, waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty
pochodne, oraz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a
takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu
(ryzyko zmiany cen).

Polityka inwestycyjna Funduszu ukierunkowana jest
na osigganie stop zwrotu zblizonych do stép zwrotu
indeksu MSCI World. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu
zalezy przede wszystkim od sytuacji na globalnych
rynkach akcji oraz zmian wartosci instrumentéw
wchodzacych w sktad indeksu odniesienia. W
przypadku niekorzystnej koniunktury na rynkach
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akcyjnych Fundusz moze ponosic straty, a wartos$é
certyfikatéw inwestycyjnych moze ulega znacznym
wahaniom.

Fundusz moze nie zrealizowaé celu inwestycyjnego
polegajgcego na wzroscie wartosci  aktywow
Funduszu. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig
utraty przynajmniej cze$ci wptaconych srodkow.

Ryzyko rynkowe.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

rynkowe (na koniec czerwca 2026 r. 100% aktywow
mozna byto uptynnic¢ w terminie do 7 dni).

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta lub

kontrahenta.

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na
rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stép
procentowych.  Ceny  udziatowych  papieréw
wartosciowych takich jak akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe
podlegaja ogdlnym tendencjom panujgcym w kraju i za
granica. Wartosc certyfikatu inwestycyjnego moze ulegac
znacznym wahaniom ze wzgledu na wahania cen
papierow  wartosciowych.  Uczestnicy  Funduszu
akceptuja mozliwos¢ obnizenia wartosci
zainwestowanego kapitatu w wyniku znacznych
wahan na rynku akcji. Nagte znaczne wahania na tym
rynku moga skutkowal znacznymi stratami dla

Uczestnikdw.

Ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko niewyptacalnosci jest to ryzyko niewywigzania
sie ze zobowigzan wobec Funduszu przez emitentow
instrumentéw  finansowych posiadanych przez
Fundusz, kontrahentéw funduszu i inne podmioty
posiadajace zobowigzania wobec Funduszu. Fundusz
ogranicza ryzyko  niewyptacalnosci  emitenta,
inwestujagc w papiery dtuzne emitowane lub
gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci do
obstugi zobowigzan.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw
pienieznych.

Ryzyko utraty ptynnosci lokat polega na braku
mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw
finansowych w krétkim okresie, w znacznej ilosci i bez
istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co
moze bezposrednio negatywnie wptywac na wartosé
aktywéw Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztow
zawarcia transakgcji przez Fundusz. Ma to szczegdlnie
istotne  znaczenie w  przypadku zaistnienia
niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikéw okreslajacych atrakcyjno$é
inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z
powyzszym  nie  mozna  wykluczy¢  ryzyka
niekorzystnego wptywu niedostatecznej ptynnosci
lokat Funduszu na wartos$¢ aktywow netto Funduszu.

Ptynno$¢ posiadanych przez fundusz akgji jest bardzo
wysoka, gdyz istnieje mozliwos¢ ich zbycia w bardzo
krotkim czasie bez znaczacego wptywu na ceny
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W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne
zaktdcenia przeptywéw $rodkéw pienieznych pod
wzgledem liczby i wielkosci zarejestrowanych
przypadkow zaktocen.

Towarzystwo na biezgco ewidencjonuje nieterminowe
rozliczenia  przeptywéw z transakcji, ktorych
przedmiotem sg papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, a takze nieterminowe wptywy
pozytkow z papierdw wartosciowych. W przypadku
nieterminowych wptat w zakresie depozytéow
zabezpieczajacych, saldo depozytdw jest odpowiednio
dostosowywane.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne.

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty
pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Z lokatami w instrumenty pochodne oraz towarowe
instrumenty pochodne zwigzane s3 oprécz ryzyk
wymienionych w tej czesci dokumentu, nastepujgce
rodzaje ryzyk:

1) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace
na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny

instrumentu bazowego wptywa na
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proporcjonalnie  wiekszg zmiane  wartosci
depozytu zabezpieczajgcego wniesionego celem
zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przekraczajacej warto$é depozytu
zabezpieczajacego,

2) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci
instrumentéw pochodnych lub towarowych
instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz
zajat pozycje, nie beda sciSle odzwierciedlaty
zmian wartos$ci instrumentéw bazowych.

Ryzyko zmiany statutu.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Ryzyko ograniczonej ptynnosci certyfikatow
inwestycyjnych.

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana
statutu Funduszu. Zmiany te moga wynikaé w
szczegblnosci z potrzeby dostosowania statutu do
zmieniajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej
oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci
moga mie¢ wptyw na brzmienie statutu w zakresie
polityki  inwestycyjnej, kosztdw czy  zasad
wykupywania certyfikatow inwestycyjnych. Zmiany
statutu nie wymagaja zgody Uczestnikoéw Funduszu i
dokonywane sa przez TFlI PZU SA, a w przypadkach
wskazanych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami

dokonywane s3 za zgoda Komisji Nadzoru

inwestycyjnymi
Finansowego.

Ryzyko wyceny aktywéw Funduszu.

Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowigzania
Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakgcji
ustalane sa wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Jednak oszacowanie wartosci sktadnikow
lokat Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
moze powodowaé konieczno$¢  dokonywania
wyboréw pomiedzy réznymi metodami estymacji, co
wptywa na wycene lokat i koncowa wartos¢ aktywow
netto Funduszu. Istnieje ryzyko, ze dokonana zgodnie
z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w przypadku
instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku,
moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci mozliwej
do uzyskania przy sprzedazy aktywdw na rynku.
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W czasie funkcjonowania Funduszu, Fundusz
wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne, ktdre zostaty
dopuszczone do obrotu na Rynku Regulowanym, na
zadanie Uczestnika, w tym Animatora. Certyfikaty z
chwilg wykupienia przez Fundusz sa umarzane z mocy
prawa. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci
Certyfikatow.

Fundusz wykupuje Certyfikaty w kazdym Dniu Wykupu
(jest to kazdy Dzien Wyceny, poczawszy od pierwszego
dnia notowan Certyfikatow na Rynku Regulowanym,
az do ostatniego Dnia Sesyjnego poprzedzajacego
dzied rozpoczecia likwidacji Funduszu). Zadanie
wykupu przyjete przez Fundusz po godzinie 14:30 w
Dniu Wykupu uznaje sie za ztozone przez Uczestnika w
nastepnym  Dniu  Wykupu. Zadania wykupu
Certyfikatdow ztozone przez Uczestnika bedacego
Animatorem do godziny 16:05 uwaza sie zgtoszone w
tym Dniu Wykupu, a zadania wykupu ztozone po
godzinie 16:05, uwaza sie za zadanie wykupu
zgtoszone w kolejnym Dniu Wykupu.

w Ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow wigze
sie z brakiem mozliwosci kupna lub sprzedazy
Certyfikatow w krétkim czasie, w znacznej liczbie i bez
istotnego wptywu na biezacy poziom cen rynkowych.
Pomimo tego, Zze przewidziano aktywna role
Animatora Emitenta, z ktérym Fundusz zawart
stosowng umowe w odniesieniu do Certyfikatdéw, nie
mozna wykluczy¢, ze pomimo wdrozenia powyzszego
rozwiagzania ptynnos¢ obrotu Certyfikatami na rynku
wtérnym bedzie niska. W zwigzku z powyzszym, zbycie
Certyfikatu moze by¢ utrudnione, a zawarcie transakgji
mozliwe jedynie po kursach odbiegajacych od
aktualnej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny. Z tego wzgledu Inwestorzy powinni sie
liczy¢ z tym, ze w przypadku zbywania Certyfikatow na
Rynku Regulowanym, moga nie uzyskac za nie ceny w
petni odpowiadajacej aktualnej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat Inwestycyjny
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Ryzyko zwigzane 2z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Funduszu, w szczegélnosci w zakresie
prawa podatkowego.

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym
przepisow podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych  zmian  prawnych  skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest
mozliwe oszacowanie przez Fundusz
prawdopodobienstwa i zakresu takich zmian w
przysztosci.

Ryzyko stopy procentowej.

Zwigzane przede wszystkim ze zmiang cen
instrumentéw dtuznych o statej stopie procentowej
przy zmianie rynkowej stopy procentowe;j.

Ryzyko operacyjne.

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia
przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewnetrznych, btedéw ludzkich,
btedow systemdw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy
systeméw moga spowodowal przeprowadzenie
nieautoryzowanych transakcji lub  uniemozliwié
przeprowadzenie transakcji. Zawodny proces moze
przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem
transakcji, a btad ludzki moze przejawial sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgcji.
Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych,
takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. TFI
PZU SA stara sie ograniczad ryzyko operacyjne poprzez
stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych.

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych
na celu zarzadzanie czynnikami ryzyka. Regulacja
wewnetrzng obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem
jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane
procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie
komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z
nastepujacych etapow:

e identyfikacja;
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za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

e pomiariocena;

e monitorowanie i kontrolowanie;
e raportowanie;

e dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie
ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora
sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciag Towarzystwa,
miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw
kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania
ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada za opracowanie
systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz
wtasciwe  funkcjonowanie  tego  systemu w
Towarzystwie oraz na poziomie komitetu ryzyka i
komitetow inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania
zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej
zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach
obrony:

e biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie
komorek organizacyjnych oraz podejmowanie
decyzji w ramach procesu zarzadzania
ryzykiem;

e zarzadzanie ryzykiem poprzez
wyspecjalizowane komérki zajmujgce sie
identyfikacja, monitorowaniem i

raportowaniem o ryzyku oraz kontrola
ograniczen; szczegblng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds.
ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds.
kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

bezpieczenstwa,

e audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza
niezalezne audyty elementéw systemu
zarzadzania  ryzykiem oraz  czynnosci
kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢
danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest
przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System  zarzadzania ryzykiem = stosowany w
Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej
przez Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg
mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
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monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in.
obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na
12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

W procesie zarzadzania ryzkiem Fundusz na podstawie
przepisbw Rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogblnych  warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru Towarzystwo wyznacza
ekspozycje AFI stosujac metode zaangazowania oraz
metode brutto. Limit ekspozycji AFl obliczanej metoda
zaangazowania wynosi 200% Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu.

Fundusz moze korzystac z Dzwigni finansowej AFl jako
techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, oraz umowy majace za
przedmiot prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii,
miernikow i limitdw wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu
zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo,
a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI,
wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny poziom
zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu
ekspozycji  AFl  przy  zastosowaniu  metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajagcym
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru) do Wartosci Aktywow Netto. Maksymalny
poziom dzwigni finansowej AFl przyjety w
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dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa zostat
ustalony zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju
i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFl i wynosit na
koniec okresu 200%.

4. Informacje specyficzne dla Funduszu.

Dane o Funduszu, w tym opis organizacji grupy
kapitatowej Funduszu.

Dziatalno$¢ PZU ETF MSCI WORLD Portfelowy FIZ (dalej
zwany: ,Funduszem”) reguluja nastepujace przepisy
prawne:

e Ustawa zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz akty
wykonawcze do tej ustawy,

e rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej,
przejrzystosci i nadzoru, Ustawa z dnia 29
wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci,

e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6
czerwca 2025 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow  wartosciowych oraz  warunkéw
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim,

e rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzyé na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi
funduszami.
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Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  PZU  Spétka  Akcyjna  (dalej
s,Towarzystwo” lub ,TFI PZU SA”) z siedzibg w
Warszawie adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-
1843 Warszawa, adres gtdwnej strony internetowej:
in.pzu.pl

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000019102.

Zgodnie z art. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Fundusz
nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, spotki
zarzadzajacej ani od osoby posiadajacej bezposrednio
lub posrednio wiekszo$¢ gtosow w radzie inwestordw,
zgromadzeniu  inwestoréw  lub  zgromadzeniu

uczestnikdw.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu decyzja z dnia 27 lutego 2026 r.,

W dniu 11 marca 2026 r. Fundusz zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rodzinny i Rejestrowy Sekcja ds. rejestrowych pod
numerem RFi 1781.

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2026 roku Fundusz
dokonuje ciagtej emisji certyfikatow inwestycyjnych
serii B. Do dnia 30 czerwca 2026 roku Fundusz
wyemitowat tacznie 612 068 certyfikatow serii Ai B. Na
potrzeby sprawozdawczoséci Funduszu, obie serie
certyfikatdbw prezentowane s3 jako jedna seria
oznaczona kodem ISIN PLPZUMWO00018.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz sa
zdematerializowanymi papierami wartosciowymi na
okaziciela, reprezentujacymi jednakowe prawa
majatkowe. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu sa
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Nie wystepuja cechy réznigce poszczegdlne certyfikaty
inwestycyjne.

Zadania wykupu Certyfikatéw mogg by¢ sktadane w
kazdym Dniu Wyceny poczawszy od pierwszego dnia,
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w ktorym Certyfikaty staty sie przedmiotem obrotu na
GPW.

Zadania wykupu Certyfikatéw przyjete przez Firme
Inwestycyjna do godziny 14:30 uwaza sie zgtoszone w
tym Dniu Wykupu, w ktérym zostaty ztozone. Zadania
wykupu ztozone po godzinie 14:30, uwaza sie za
zadanie wykupu zgtoszone w kolejnym Dniu Wykupu.

Zadania wykupu Certyfikatdw ztozone przez
Uczestnika bedacego Animatorem do godziny 16:05
uwaza sie zgtoszone w tym Dniu Wykupu, w ktérym
zostaty ztozone. Zadania wykupu ztozone po godzinie
16:05, uwaza sie za zadanie wykupu zgtoszone w
kolejnym Dniu Wykupu.

Zadania wykupu moga by¢é sktadane wytacznie za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, z zastrzezeniem
zadan sktadanych przez Uczestnika bedacego
Animatorem, ktéry moze ztozyé zadanie wykupu
rowniez bez posrednictwa Firmy Inwestycyjnej -
bezposrednio do Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
wykupu certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic pomiedzy
finansowymi zaprezentowanych w raporcie a

wynikami

wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok.

Brak publikacji prognoz

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, w okresie
sprawozdawczym, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Nie dotyczy
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Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce emitenta na dzien podpisania
sprawozdania finansowego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie
sprawozdawczym, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania
sprawozdania finansowego osoby zarzadzajace i
nadzorujagce Fundusz nie posiadaty certyfikatow
wyemitowanych przez Fundusz.

Informacja dotyczaca postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania  arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong
zadnych postepowan przed sadem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych
przedmiotem bytby jego zobowigzania albo
wierzytelnosci.

Informacja o transakcjach zawartych przez Fundusz
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakgji.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym
roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegblnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu.

Nie dotyczy.

Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie stop
zwrotu réwnych stopom zwrotu osigganym przez
Indeks Odniesienia w tych samych okresach, z
uwzglednieniem optat i kosztéw ponoszonych przez
Fundusz, niezaleznie od zmian kurséw walut.
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Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu polega na
stosowaniu  odzwierciedlenia  sktadu  portfela
papieréw wartosciowych stanowiacego podstawe do
ustalenia wartosci Indeksu  Odniesienia oraz
odwzorowania pozycji walutowej, ktdra implikuje
sktad Indeksu Odniesienia.
odzwierciedlenie sktadu portfela

Przewidywane
papieréw
wartosciowych stanowiacego podstawe do ustalenia
wartosci Indeksu Odniesienia bedzie zgodne z metoda
replikacji opartej na prébach. W niewielkiej czesci
moze by¢ réwniez stosowana metoda replikacji
syntetycznej dla czesci Indeksu Odniesienia z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

e akcje wchodzace w sktad Indeksu
Odniesienia,

e prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe - o ile
odnosza sie one do akcji wchodzacych w sktad
Indeksu Odniesienia,

e dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego, jezeli ich emitentem jest
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny
innego  panstwa  cztonkowskiego  Unii
Europejskiej lub Europejski Bank Centralny,

e waluty,

e instrumenty pochodne ktérych baze stanowi
Indeks Odniesienia, lub akcje spotek
wchodzacych w sktad tego indeksu,

® niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, wskazane w Statucie

Funduszu,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze depozyty w
bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych.

Opis gtownych inwestycji dokonanych w pétroczu
oraz zmian w strukturze portfela.

Zgodnie ze statutem aktywa Funduszu byty lokowane
przede wszystkim w akcje spotek notowanych na
Swiatowych gietdach rynkdéw rozwinietych. Celem
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strategii inwestycyjnej byto jak najwierniejsze
odwzorowanie ekspozycji rynkowej wynikajacej z
Indeksu Odniesienia funduszu, czyli indeksu MSCI
World Net Total Return USD. Dla realizacji tego celu
budowano portfel inwestycyjny w oparciu o spotki
wchodzace w sktad wspomnianego indeksu. W
portfelu subfunduszu mogty sie tez znajdowaé akcje
spotek, ktére opuszczaty indeks z benchmarku po
korektach jego sktadu lub wskutek zdarzen
korporacyjnych, aczkolwiek ich udziat byt ograniczony
i krotkoterminowy. Do zarzadzania ptynnoscig i
alokacja funduszu uzywane byty réwniez kontrakty
terminowe na indeks MSCI World. . W celu
odwzorowania w portfelu ekspozycji walutowej
wynikajacej z benchmarku, zawierane byty transakcje
walutowe i pochodne na waluty.

Inne informacje, ktore w ocenie Funduszu s istotne
dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Funduszu.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub
monetarnej w krajach, w ktérych inwestuje
Fundusz.

Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki
inwestycyjnej. Na przyszta sytuacje Funduszu
najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie
sytuacji na rynkach finansowych.

5. Oswiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego.

Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

Nie byto.

Towarzystwo na biezaco monitoruje i analizuje
ptynno$é Funduszu, oraz ekspozycje na poszczegdlne
instrumenty pod katem wyptacalnosci ich emitentéw,
wolumen obrotéw na rynku kapitatowym oraz
uwarunkowania prawne.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Funduszu
beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu.

Na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu wptyw moga
mieé zmiany zachodzace na rynkach, na ktérych
inwestuje  Fundusz, majacewptyw na ceny
instrumentéw, w ktére Fundusz inwestuje, lub
bezposrednio na sam Fundusz, wsrdd ktdrych mozna
wymienic:

e zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany
przepisow dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji
podatkowych,

e znaczne zmiany $wiatowej i krajowej sytuacji
gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej
oraz sytuacji na rynkach towarowych i walutowych,
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0Od 2006 r. w TFI PZU SA obowiazuje ,Kodeks Dobrych
Praktyk Inwestorow Instytucjonalnych” (dalej:
»Kodeks”) przygotowany i zatwierdzony przez Izbe
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Kodeks
stanowi dla TFI PZU SA istotne wsparcie w
definiowaniu zasad, regut moralnych, etycznych i
poziomu nalezytej starannosci w relacjach pomiedzy
Spotka a innymi inwestorami instytucjonalnymi, TFI
PZU SA i jego klientami oraz pomiedzy TFl PZU SA i
emitentami instrumentéw finansowych. Przyjecie
przez TFl PZU SA Kodeksu jest takze potwierdzeniem
stosowania dobrych praktyk inwestycyjnych w Spotce.
TFI PZU SA, zgodnie z trescig Kodeksu, udostepnia na
swojej stronie internetowej informacje o stosowaniu
lub informacje o odstgpieniu od stosowania
okreslonych norm. TFI PZU SA stosuje sie obecnie do
wszystkich postanowien Kodeksu Dobrych Praktyk
Inwestordw Instytucjonalnych.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFl PZU SA podjat
uchwate w sprawie stosowania Zasad +tadu
Korporacyjnego (dalej: Zasady) dla instytucji
nadzorowanych, wydanych przez Komisje Nadzoru
Finansowego, w ktdrej zadeklarowat gotowosc¢ i wole
stosowania Zasad w obiektywnie najszerszym
mozliwym  zakresie, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci wynikajacej ze skali, charakteru
dziatalnosci oraz specyfiki TFI PZU SA. Zgodnie z
treécig Zasad, TFI PZU SA udostepnito na swojej stronie
internetowej informacje o stosowaniu lub informacje o
odstapieniu od stosowania okre$lonych zasad
adresowanych do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spotki.
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Opis  gtéwnych  cech
przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli

stosowanych w

wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Istniejacy w Spoétce system kontroli wewnetrznej jest
adekwatny do biezacych potrzeb TFI PZU SA. System
ten zorganizowany jest zgodnie z zatozeniami ,,modelu
trzech linii obrony”, w ramach ktdérego wystepuje:

1) kontrola wewnetrzna, realizowana na wszystkich
szczeblach organizacyjnych TFI PZU SA;

2) nadzér zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzacy
zapewnieniu zgodnosci dziatalnosci TFI PZU SA
oraz os6b dziatajacych na jego rzecz z przepisami
prawa regulujgcymi prowadzenie dziatalnosci
przez  Towarzystwo oraz procedurami i
regulaminami wewnetrznymi obowiagzujagcymi w
Spétce;

3) audyt wewnetrzny.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akgji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw 2z nich
wynikajacychiich procentowego udziatu w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do
wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spétki,
prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi s3 oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych emitenta.

Zbywanie i odkupywanie certyfikatow inwestycyjnych
przez  Uczestnikbw  nie  podlega  zadnym
ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i
odwotywania os6éb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akgcji

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw
wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktore sa
papierami warto$ciowymi na okaziciela w walucie
polskiej, w formie niematerialnej. Certyfikaty
reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikow Funduszu okre$lone statutem oraz
Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.
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TFl PZU SA jest organem reprezentujagcym Fundusz
wobec podmiotow trzecich. Sposob reprezentacji TFI
PZU SA zostat okreslony w statucie spotki i jest
publicznie dostepny we witasciwym  rejestrze
sadowym.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, cztonkéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa powotuje na wspdlng
kadencje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, cztonkéw Zarzadu
Towarzystwa powotuje na wspdlng kadencje Rada
Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad TFI PZU SA.

Kazdy z cztonkdw ww. organéw moze zostaé odwotany
przed uptywem kadencji. Mandat cztonka Zarzadu TFI
PZU SA wygasa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia  zatwierdzajacego  sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji cztonka Zarzadu. Prokura moze zostac
odwotana samodzielnie przez kazdego z cztonkéw
Zarzadu.





POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI PZU ETF MSCI WORLD Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Opis zasad zmiany statutu Funduszu.

Zasady zmiany statutu Funduszu okreSlone sa w art. 24
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu  alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

Spos6b dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegblnosci zasady wynikajagce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepisow prawa.

W Funduszu jako organ Funduszu dziata zgromadzenie
inwestorow. Zgodnie ze statutem Funduszu do
kompetencji zgromadzenia inwestordw nalezy:

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

1. podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2. wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3. wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatéw z
wytaczeniem Serii Ai B,

4. rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych
sprawozdan finansowych Funduszu,

5. wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

6. wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania
Funduszem i prowadzenia jego spraw przez
zarzadzajacego z Unii Europejskiej w rozumieniu
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza

roczne sprawozdania finansowe Funduszu, w terminie

4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego

roku obrotowego.

Do kompetencji Zgromadzenia Inwestoréw nie nalezy:

1) wybér firmy audytorskiej do badania i przegladu

sprawozdan finansowych Funduszu. Wyboru tego

podmiotu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa; 2)

wyrazanie zgody na podejmowanie  decyzji

inwestycyjnych, w tym dotyczacych Aktywodw

Funduszu o wartosci 15% (stownie: pietnascie procent)

lub wiecej Warto$ci Aktywdw Funduszu.
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za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej TFI PZU
SA.

RADA NADZORCZA

W  okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza
pracowata w sktadzie:

do dnia 6 stycznia 2026 r.

1. Tomasz Kulik - Przewodniczacy Rady;

Wanda Sutkowska - Wiceprzewodniczaca Rady,
Maria Aluchna - Cztonek Rady;

Michat Switalski - Cztonek Radly;

Anna Jedynak - Rykata - Cztonek Rady.

SEP RIS

od dnia 7 stycznia 2026 r.

Tomasz Kulik - Przewodniczacy Rady;

Michat Switalski - Wiceprzewodniczacy Rady,
Maria Aluchna - Cztonek Rady;

Anna Jedynak - Rykata - Cztonek Rady;
Wanda Sutkowska - Cztonek Rady.

ok W

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej wynosi od 3 do 5 os6b. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji,
ktéra rozpoczyna sie od dnia powotania Rady
Nadzorczej na dana kadencje i obejmuje 2 kolejne
petne lata obrotowe.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w
dniu 1 stycznia 2026 r. Mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasaja najpdzniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonkdéw Rady Nadzorczej

w trakcie danej kadencji.

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym w sktad Zarzadu Spétki
wchodzili:

- dodnia 15 stycznia 2026:

Tomasz Stadnik - Prezes Zarzadu;

Piotr Dygas - Wiceprezes Zarzadu;

Marcin Dobrzariski - Wiceprezes Zarzadu;

Marcin Jakubiak - Wiceprezes Zarzadu;

Jarostaw Lesniczak;

I N
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od dnia 16 stycznia 2026 r.:

Artur Trela - Prezes Zarzadu;

Marcin Dobrzanski - Wiceprezes Zarzadu;
Marcin Jakubiak - Wiceprezes Zarzadu;
Jarostaw Le$niczak.

H W
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za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.
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od dnia 23 lutego 2026 r.:

Artur Trela - Prezes Zarzadu;

Marcin Dobrzanski - Wiceprezes Zarzadu;
Marcin Jakubiak - Wiceprezes Zarzadu;
Dariusz Kedziora - Wiceprezes Zarzadu;
Jarostaw Lesniczak - Wiceprezes Zarzadu.

ok w N

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA Zarzad sktada sie z 2
do 5 cztonkéw, w tym Prezesa i Wiceprezesa lub
Prezesa i Wiceprezesow. Cztonkowie Zarzadu

Zarzad TFI PZU SA:

Artur Trela Prezes Zarzadu

Marcin Dobrzariski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Jakubiak Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Kedziora Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Lesniczak Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2026 r.
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za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

powotywani s3 na okres wspdlnej kadencji, ktdra
rozpoczyna sie od dnia powotania Zarzadu na dana
kadencje i obejmuje 2 kolejne petne lata obrotowe.
Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu
1 stycznia 2025r.

Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasaja najpozniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni

petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkow
Zarzadu w trakcie danej kadencji.

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym
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RAPORT POLROCZNY PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

OSWIADCZENIE ZARZADU

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r.

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu TFI PZU SA, pétroczne sprawozdanie finansowe PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) za okres od 11 marca do 30 czerwca 2026 r. sporzadzone zostato zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Funduszu oraz jego wynik z operacji, a takze ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu w tym okresie
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad TFI PZU SA:

Artur Trela

Marcin Dobrzariski

Marcin Jakubiak

Dariusz Kedziora

Jarostaw Lesniczak

Warszawa, 24 sierpnia 2026 r.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym

Podpisano kwalifikowanym podpisem
elektronicznym
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego sprawozdania finansowego

Dla Inwestoréw PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i Rady

Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego zestawienia lokat oraz bilansu PZU ETF MSCI World
Portfelowego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) na dzieh 30 czerwca 2026 r. oraz
powigzanych: rachunku wyniku z operacji, oraz zestawienia zmian w aktywach netto i rachunku
przeptywdw pienieznych za okres od 11 marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. oraz wprowadzenia do
sprawozdania finansowego oraz not objasniajgcych i informacji dodatkowej (,pétroczne sprawozdanie

finansowe”).

Zarzagd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelne
przedstawienie tego potrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”). JesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pétrocznego sprawozdania finansowego na podstawie

przeprowadzonego przez nas przegladu.

PricewaterhouseCoopers Polska spblka z ograniczona
odpowiedzialnoécia Audyt sp.k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 746 4040

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000750050, NIP 5260210228.

www.pwe.pl





Zakres przegladu

Przeprowadzilismy przeglad zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania i na skutek tego przeglad nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie naszego przegladu, nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej
Funduszu na dzieh 30 czerwca 2026 r. oraz wyniku z operacji i przeptywow pienieznych za okres od 11
marca 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgca przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified Ve

2
Dokument podpisany przez Apha Baczyk
Data: 2026.08.25 16:11:46 CEST

Anna Baczyk

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11810

Warszawa, 25 sierpnia 2026 r.

2 Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu
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2 | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2026 .

Oswiadczenie depozytariusza

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, wypetniajac
obowiagzki depozytariusza dla PZU ETF MSCI World Portfelowego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywow, w tym w
szczegoOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu

finansowym Funduszu na dzien 30 czerwca 2026 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signatyre Not Verified Dokument
: o dpisany przez
Dokument podpighny przez pody rze
Agnieszka Y{l}ﬁowska PA Dam.Jsz Kuzdzat
Data: 20268824 10:20:13 Data:
BT[] Bank Pekao 20260824
10:32:04 CEST

Bank Pekao S.A.

Centrala
ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66

www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PZU ETF MSCI World Portfelowy FIZ

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeni lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

I. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-
back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosSci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka funduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktéra na koniec II kwartatu 2026 r. dla funduszu wyniosta 157% Wartosci Aktywow Netto
oraz metodg brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 220% Wartosci Aktywow Netto.





