Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Legato Absolutnej Stopy Zwrotu

za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku

Nota: Polityka rachunkowosci Funduszu
Zasady rachunkowoséci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej
LUstawa”,

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r..

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegodlnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:
e wprowadzenie
o zestawienie lokat
o bilans
e rachunek wyniku z operacji
o zestawienie zmian w aktywach netto
« rachunek przeptywdw pienieznych
« noty objasniajgce i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci certyfikatu inwestycyjnego oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny, ktdre zaprezentowane zostaty z dokltadnoscig do petnego grosza, a takze
liczby certyfikatow inwestycyjnych, ktdra zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli
charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej doktfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca
2026 r. oraz odpowiednio dane za okresy od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. i od 1 stycznia 2025 r. do 31

grudnia 2025 r.
Dniem bilansowym jest 31 marca 2026 r.
b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodoéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu
transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutlem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w
szczegdlnosci wynikajgcych zuméw dotyczagcych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w
dniu, w ktérym Fundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytulem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w
szczegolnosci wynikajgcych zumoéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu
wniesionych zabezpieczen w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych
sktadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Koszty obcigzajgce Fundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sa wylgcznie koszty, ktére moga by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
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uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas
oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czeSci kosztéw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze
$rodkéw wiasnych Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztdw pokrywanych ze Srodkéw
wiasnych Towarzystwa nie sg one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w
ramach lokowania aktywdw Funduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia skladnika lokat Funduszu,
pokrywane ze $rodkow wiasnych Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z
naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo
prawdopodobne a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na
koszty ponoszone okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie
uzaleznione jest od wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w
dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang ponizej. Dniem wydania lub wykupienia certyfikatdw inwestycyjnych jest dzien
wyceny, wg ktérej te certyfikaty sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochodéw Funduszu, o ktdrym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejSciowe
roznice miedzy wartoscig bilansowa skfadnikdw aktywow i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a
ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywoéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywdw
netto i wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaijg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow
Funduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, jest rowna wartosci aktywdw netto Funduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Funduszu w Dniu
Wyceny, wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg certyfikaty inwestycyjne.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice
pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany
zysk (strate) z wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papierow
wartosciowych, wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu
sprzedawanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartoSciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krétkiej ustala sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Fundusz odkupuje
papier warto$ciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krotkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie
zostato ujete w ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wylgczanym zobowigzaniom
ceny zobowigzania, ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu

Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczagcym
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

1. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
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Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na
temat cen tego skladnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg
sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

4) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosd przeptywodw pienieznych lub dochoddw i wydatkow, na
jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka, lub

5) za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej skfadnika lokat lub
zobowigzania finansowego,- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni lub posrednia w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie
zastosowanie danych nieobserwowalnych,

przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do wyceny wartosci godziwej
opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

5.

Dane obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2
hierarchii wartosci godziwej, ktére obejmuja:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
2) ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny,
3) dane wejsciowe do modeluinne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu
do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:
a. stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie notowanych przedziatach,
b. zakladang zmiennos¢,
c. spread kredytowy,
d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdéw rynku, ktére spetniaja cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikow lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1.

Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane
wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore sg przedmiotem
wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdérych mowa
w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych), ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego
sktadnika lokat (tzw. ,,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub
wybranych rynkédw posrednikow oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$¢ sktadnikéw lokat wprowadzonych do
obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezgcych cen danego skfadnika lokat.

Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na
podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie warto$ci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna
na Dzien Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem
wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku — na rynku gtdwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny
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zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

Wycena sktadnikoéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1.

10.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na
Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny
uwzglednia sie dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje
sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny
pochodzace z rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych skfadnikdw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku
przy wycenie warto$ci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartos$c godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomoca modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien
Wyceny przez zarzadzajgcego funduszem lub instytucjg wspolnego inwestowania.

Przy wycenie wartos$d godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie
danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej
przez niezalezng instytucje S$wiadczacg tego rodzaju ustugi, ktora w szczegdlnosci moze nie opierac sie wylgcznie
na cenach notowanych.

Z zastrzezeniem ust. 4 w cze$ci Szczegdlne metody wyceny sktadnikow lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢
wartosci godziwej dtuznych instrumentdw finansowych za pomoca metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy
wycenie warto$ci godziwej stosowany jest model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem
zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdép procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla
danego typu instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papierdw warto$ciowych lub udziatéw w spotkach za
pomocg modelu wykorzystujgcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni,
przy wycenie warto$d godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode
dochodowa.

Z zastrzezeniem ust. 4 w czeSci Szczegdlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje
reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na
kalkulacji warto$ci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stép procentowych wycenia sie w
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu
na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych
mowa w ust. 1, zuwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod
estymaciji.

Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.
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Jezeli prawa do akcji s tozsame w prawach do akgji, dla ktorych jest dostepna cena notowana na Aktywnym
Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej
zasady, prawa do akgji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w
pierwszej ofercie publiznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygasniecia tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okre$lonymi dla pozostatych diuznych papierdw
wartosciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych
mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery wartoSciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej
oszacowanej za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego.

Metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych
Funduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych

1.

Papiery wartosSciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia
umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu i wycenia sie je wedtug zasad
przyjetych dla tych papierdw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierdw warto$ciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoéciowe, ktdrych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartoéciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw warto$ciowych.

W przypadku transakgji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktdry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skladnika aktywdw.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.
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za okres od dnia 1 stycznia 2026 roku do dnia 31 marca 2026 roku

9. W zwigzku z opodatkowaniem dochoddéw Funduszu, o ktéorym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb
prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe
réznice miedzy wartoscig bilansowg sktadnikéw aktywdw i pasywdw (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach),
a ich wartoscig podatkowa.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operagdji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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