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Zanownl ranstwo,
zapewne czesc z nas realizuje wtasnie postanowienia noworoczne, ktore dotycza Niezmiennie zachecam tez do odwiedzin bloga ,,0szczednosciowe espresso”,
roznych obszardw zycia. | nic w tym dziwnego - nowy rok daje nam poczucie na ktorym publikujemy interesujgce tresci dotyczace finansow, psychologii
Swiezosci i motywacje do zmian. Trzymam kciuki za wszystkie postanowienia - i ekonomii. Jeden z takich artykutéw znajda Panstwo takze na str. 31-33
zaréwno duze, jak i mate, szczegdlnie zas za te, ktdre dotycza oszczedzania naszego newslettera. Jego autor - tukasz Buczynski, dyrektor ds. klientow
na przysztg emeryture. Mam nadzieje, ze w tym zakresie nasz newsletter bedzie korporacyjnych - ttumaczy, jak duzy wptyw na oszczedzanie ma wewnetrzny

dla Panstwa duzym wsparciem w dazeniu do wyznaczonego celu, dostarczajac optymizm.

potrzebna wiedz¢ i inspiracje. W 2026 r. zycze wiec Panstwu tego pozytywnego nastawienia - zarowno do

Choc 2026 r. rozpoczat sie juz na dobre, zachecam, aby jeszcze przez chwile przysztosci, jak i do oszczedzania, a takze spetnienia wszystkich wyznaczonych
spojrze¢ wstecz - zapraszam do zapoznania sie z najnowszymi komentarzami celow.

rynkowymi, w ktorych nasi eksperci analizuja to, co dziato sie na rynkach akgji
i obligacji w2025 r. (str. 4-12). A jakie wyniki w ostatnim kwartale osiggnety
fundusze PPK i PPE? Mozna to sprawdzi¢ na naszej stronie internetowej -
wiecej o tym na str. 141 25-26.

Przyjemnej lektury!

Oprécz newslettera polecam Panstwu takze inne nasze materiaty, ktére moga
pomo&c w poszerzaniu wiedzy o oszczedzaniu i inwestowaniu. Wiele przydatnych
informacji o PPK udostepniamy w nowoczesnym serwisie in.pzu.pl, ktdry zastgpit
dotychczasowg strone emeryturappk.pzu.pl (str. 22). Specjalnie dla Panstwa
przygotowaliSmy réwniez nowy portal szkoleniowy, o ktorego zaletach
opowiadamy na str. 23.

Tomasz Fronczak

dyrektor Biura Programoéw
Emerytalno-Oszczednosciowych
TFI PZU SA
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Inwestycyjny bilans -
co wydarzyto sie na rynkach
finansowych w 2025 r.?

Akcje

Kolejny rok globalnej hossy. Spektakularne wzrosty w Polsce

Na Swiatowych rynkach akcji 2025 r. byt kolejnym udanym okresem - cho¢

nie brakowato wydarzen, ktore przyprawiaty inwestoréow o szybsze bicie serca.
Wzrosty na gietdach byty napedzane m.in. utrzymujacym sie optymizmem wokot
sztucznej inteligencji (ang. artificial intelligence - Al), odpornoscig gospodarki

w obliczu taré w globalnym handlu (przy stopniowej deeskalacji napiec, zwtaszcza
na linii USA - Chiny), solidnymi wynikami spotek i tagodzeniem polityki pienieznej
przez najwazniejsze banki centralne.

{@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzie¢

W Swietle wieloletniej ,,wyjatkowosci” Standw Zjednoczonych uwage zwraca
zachowanie gtownych amerykanskich indeksow na czele z S&P 500, ktore

w ubiegtym roku rosty zauwazalnie wolniej od gietd w innych czesciach globu.
Szeroki indeks swiatowych akcji MSCI All Country World z wytaczeniem

USA zyskat 32,39 proc., tj. niemal dwukrotnie wiecej niz gtowny indeks
nowojorskiej gietdy.

Przewaga gietd ,reszty Swiata” nad USA nie jest dzietem przypadku. Wspolnym
mianownikiem wzrostow na wielu rynkach byto ostabienie sie indeksu mierzacego
site dolara amerykanskiego (DXY) o ok. 9,4 proc., czyli najwieksze od 2017 r.

To naturalnie podnosito atrakcyjnosc¢ zagranicznych aktywow dla inwestujacych
w dolarach - szczegolnie na rynkach wschodzacych. Dos¢ wspomnied, ze indeks
MSCI Emerging Markets przebit szczyty z 2021 r. Do poszukiwania zyskdw poza
USA zachecaty tez nizsze niz w przypadku akcji amerykanskich wyceny.
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USA kontra ,,reszta swiata” w 2025 r. na wzroscie globalnych wydatkéw militarnych. Potudniowokoreanski indeks KOSPI
zakonczyt rok na ponad 75-proc. plusie (najlepszy wynik od 1999 r.), plasujac sie
® MSCIACWI ex USANTR S&P 500 w Swiatowej czotowce. Solidne wzrosty, napedzane w znacznym stopniu przez

rozwoj sztucznej inteligencji, zanotowaty tez akcje chinskie, japonskie i tajwanskie.
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU SA, dane - Bloomberg,.

W 2025 r. globalny boom sztucznej inteligencji bardzo mocno wspart spotki
gietdowe z Azji - przede wszystkim przedsiebiorstwa technologiczne

i producentow chipow. Na tej fali w najwiekszym stopniu zyskata Korea
Potudniowa, w tym giganci tacy jak Samsung Electronics i SK Hynix - powazni
gracze w zakresie produkcji pamieci pétprzewodnikowej. Inwestorzy masowo
kupowali tez akcje innych spotek powigzanych z dynamicznym rozwojem
centrow danych Al (np. energetycznych), a takze zbrojeniowych, korzystajacych

e e
[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa : - e r Wroc | Dalej .
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W Europie gtownym paliwem dla rynkow akcji byto uruchomienie ,fiskalnej W USA najwazniejsze amerykanskie indeksy gietdowe - S&P 500 i technologiczny
bazooki” i ogtoszenie przez kraje Unii Europejskiej znaczacego zwiekszenia Nasdaq - utracity dominacje, ale ponownie osiggnety dwucyfrowe stopy
wydatkow na obronnosc. W Niemczech zapowiedziano dodatkowo wielkie zwrotu i wspiety sie na nowe szczyty. Najwazniejsi gracze z grupy Magnificent 7
inwestycje infrastrukturalne. Ten impuls wraz z tagodng polityka prowadzona systematycznie ,dowozili” wyniki finansowe, chociaz raz na jakis czas odzywaty
przez Europejski Bank Centralny stworzyty perspektywe poprawy koniunktury obawy inwestorow o to, czy - i kiedy - gigantyczne naktady na inwestycje zwigzane
gospodarczej na Starym Kontynencie, a tym samym zyskdw spotek (EPS) w 2026 . ze sztuczng inteligencja przetoza sie na poziom zyskow uzasadniajgcy wymagajace
Ostrozniejszych dotad inwestordw przyciggnety ponadto rosngce szanse juz wyceny. Wzrosty cen akcji na Wall Street byty tez wspierane przez optymistyczne
na zakonczenie konfliktu w Ukrainie. W efekcie paneuropejski indeks STOXX dane odnotowywane w amerykanskiej gospodarce oraz przez ciecia stop procen-
Europe 600, napedzany przez rajd w sektorach bankowym i zbrojeniowym, towych, jakie dokonat Fed.

wypadt najlepiej od 2021 r. Na zachodnioeuropejskim firmamencie najjasniej

Swiecity m.in. Hiszpania (IBEX 35: +49 proc., najlepiej od 1993 r.), Grecja czy Wtochy.
Rowniez niemiecki DAX zameldowat sie na najwyzszym poziomie w historii. Swiatowe akcje: USA vs. ,reszta $wiata” - 0:1 IV kw. 2025 YTD
Na uwage zastuguje takze $wietna dyspozycja parkietéw w Europie Srodkowo-
L. . . . . MSCI World (rynki rozwiniete) 2,87% 19,49%
-Wschodniej - poza Polska solidne wzrosty zanotowaty indeksy akcji czeskich,
. . . s 1. P A 2.359 1 0
wegierskich i stowenskich. S&P 500 {USA ,35% 6,35%
Nasdag-100 (USA) 2,31% 20,17%
STOXX Europe 600 (Europa) 6,09% 16,66%
MSCI Emerging Markets (rynki wschodzace) 4,33% 30,58%

Zrédto: Bloomberg.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa



https://in.pzu.pl/ppk/zapisz-do-newslettera

Przysztosc w dobrym Towarzystwie A
Komentarze rynkowe PPK PPE

INWESTYCJE

Y7 Otrzymuj newsletter - zapisz sie! Warto wiedzieé

Najwieksze spotki lokomotywa wzrostow na GPW

W ubiegtorocznych prognozach pisalismy, ze ,,gtowny indeks warszawskiej
gietdy (WIG) pokaze site i pokusi sie o atak na historyczny szczyt”. | rzeczywiscie -
mieliSmy racje. W 2025 r. indeks szerokiego rynku w Polsce nie tylko wielo-
krotnie ustanawiat nowe rekordy, lecz takze wzrost o imponujace 47,3 proc.,
co jest jego najlepszym rezultatem od niemal trzech dekad. Polska gietda
skorzystata na poszukiwaniu przez globalnych inwestoréw atrakcyjnych rynkow
wschodzacych (EM). Docenili oni przede wszystkim solidne wyniki finansowe
krajowych spétek, ktdre poprawiaty sie w otoczeniu dynamicznie przyspiesza-
jacej polskiej gospodarki i obnizajacej sie inflacji - ktora umozliwita z kolei Radzie
Polityki Pienieznej (RPP) dokonanie gtebokich ciec stop procentowych. Do lokowania
kapitatu na warszawskiej gietdzie zachecaty tez atrakcyjne wyceny (poziom

cen akcji w stosunku do zyskéw spotek) oraz postepy w wysitkach na rzecz
zakonczenia wojny w Ukrainie. Pomimo braku wigzacych decyzji w tej sprawie
wydaje sie, ze redukcji ulegto dyskonto wycenowe wynikajace z tatki kraju
przyfrontowego - czynnik, ktory dtugo ograniczat potencjat wycen spotek z GPW.
Spektakularne wzrosty na warszawskim parkiecie napedzaty m.in. banki (WIG-banki:
+55,33 proc.), spotki energetyczne (WIG-energia: +59,91 proc.), a takze dwodch
gigantéw: KGHM - korzystajacy na dynamicznym wzroscie cen miedzi i srebra -
oraz Orlen.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa

Lokomotywa wzrostow na warszawskiej gietdzie byty najwieksze spotki.
Tradycyjnie znalazty sie one w sferze zainteresowania zagranicznych
inwestorow, ktorzy w ubiegtym roku masowo zdecydowali sie powrocic
nad Wiste. Grupujacy blue chipy WIG20 w ciggu roku zyskat 45,3 proc.,
osiggajac tym samym najlepszy roczny wynik od 1999 r. Do tego nalezy
doliczyc sowite dywidendy wyptacone przez najwieksze polskie spoétki, ktore
przetozyty sie na ponad 6-proc. stope dywidendy dla catego indeksu. Obserwowany
przez inwestorow zagranicznych WIG20 w ujeciu dolarowym zarobit znacznie
powyzej 60 proc., dzieki ostabieniu tej waluty wzgledem ztotego.

W opisywanych warunkach najlepsze fundusze akcji polskich, w tym te zarza-
dzane przez TFI PZU SA, zdotaty wypracowac stopy zwrotu przekraczajace 40 proc.
Stanowito to kolejny mocny akcent w okresie trwajacej juz ponad trzy lata hossy
na GPW - jednej z najdtuzszych w historii polskiego rynku kapitatowego.

Polskie akcje: najwieksze spotki lokomotywa wzrostow IV kw. 2025 YTD

WIG (szeroki rynek) 10,23% 47,33%
WIG20 (duze spotki) 12,62% 45,26%
mWIG40 (Srednie spotki) 5,48% 33,64%
sWIG80 (mate spotki) -1,27% 25,41%

Zrédto: Bloomberg.

Wroc | Dalej


https://in.pzu.pl/ppk/zapisz-do-newslettera

Przysztosc w dobrym Towarzystwie 4

7 Otrzymuj newsletter - zapisz sie! Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedzieé
INWESTYCJE

Gietdowe ,,misie”, w wiekszosci znajdujace sie poza radarem inwestorow ,
zagranicznych, tym razem nie zdotaty dotrzymad kroku indeksowi WIG20. . "
W ogdlnym ujeciu jednak zanotowaty bardzo dobry rok, a zaréwno mWIG40,
jak i sWIG80 ustanowity swoje nowe rekordy wszech czaséw. Pozytywna strong
bardziej umiarkowanych wzrostow akcji matych i Srednich spotek w 2025 r. jest
to, ze ich potencjat do umocnienia sie nie zostat jeszcze w petni wykorzystany -
co moze stanowié paliwo dla warszawskiej gietdy w 2026 .

WIG20 lokomotywa wzrostow w 2025 r.

® WIG20 TR (duze spotki) ® mWIG40 TR (Srednie spotki) sWIG80 TR (mate spotki)
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU SA, dane - Bloomberg. Indeksy w wersjach ,TR”, czyli z uwzglednieniem dywidend.
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Obligacje
Rajd na rynkach wschodzacych - w Polsce rowniez

Rok 2025 - podobnie jak 2024 - na najwazniejszych swiatowych rynkach
obligacji skarbowych nie byt ustany rozami. Odzwierciedlajgcy ich kondycje
indeks JPMorgan GBI ostatecznie wzrdst 0 2,65 proc., przy czym jego gtowna
sita napedowa byty obligacje USA, ktore w koncu ztapaty wiatr w zagle

po wczesniejszej stabosci. Zachowanie obligacji europejskich i japonskich
oddziatywato na ten indeks w przeciwnym kierunku. To, co miato by¢ czasem
podrecznikowej hossy, bazujacej na tagodzeniu polityki monetarnej, zamienito
sie w skomplikowang gre rynkowa, w ktdrej pierwsze skrzypce graty nie tylko
banki centralne, lecz takze lawinowo rosngce zadtuzenie i geopolityczne wstrzasy.
Epicentrum ,fal sejsmicznych”, ktore rozchodzity sie po globalnych rynkach
finansowych, byt Biaty Dom na czele z jego gospodarzem - prezydentem
Donaldem Trumpem.

Obligacje zagraniczne: rynki wschodzace z koszulka lidera IV kw. 2025 YTD

JPMorgan GBI (obligacje rynkéw rozwinietych) 0,36% 2,65%
MSCI U.S. Government Bond Index (obligacje amerykanskie) 0,73% 6,21%
JPMorgan EMBI (obligacje rynkéw wschodzacych) 3,29% 14,30%

Zrédto: Bloomberg.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa

W Stanach Zjednoczonych sytuacja na rynku papierow skarbowych

(US Treasuries) byta bardzo zmienna. Ostatecznie indeks MSCI U.S. Government
Bond zakonczyt 2025 r. z wynikiem 6,21 proc. - najlepszym od 2020 r.
Inwestorzy rozpoczeli rok w dobrych nastrojach, a amerykanskie obligacje drozaty,
m.in. ze wzgledu na wzrost obaw inwestorow o pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej w USA (spowodowane polityka celng prezydenta), a takze nadzieje
na podjecie akcji ratunkowej przez bank centralny Fed. Sytuacje skomplikowat
agresywniejszy ton w polityce handlowej nowej administracji Stanow Zjednoczonych.
Wprowadzenie zaporowych cet ,wzajemnych” w kwietniu oraz pozniejsze
drastyczne podniesienie taryf na import z Chin wywotaty strach przed stagflacja,
uderzeniem we wzrost gospodarczy przy jednoczesnym wzroscie inflacji. Na to
natozyty sie zapowiedzi cie¢ podatkowych oraz brak woli do redukcji rekordowego
deficytu - skutkujacy obnizeniem ratingu USA przez Moody’s. Oliwy do ognia
dolewat konflikt pomiedzy Donaldem Trumpem a szefem Fed, ktéry wywotat
obawy o niezalezno$é banku centralnego. W kolejnych miesigcach 2025 r. doszto
jednak do czesciowej deeskalacji w sferze handlu, a atmosfera na amerykanskim
rynku pracy zaczeta sie ochtadzad, co sktonito Fed do wsparcia gospodarki

i dokonania cieé stép procentowych.

Wroc | Dalej
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Echa protekcjonistycznej polityki Waszyngtonu najmocniej rezonowaty Obligacje rynkéw wschodzacych liderem 2025 .

w Europie, ktora znalazta sie miedzy mtotem a kowadtem globalnej rywalizacji

mocarstw. W rezultacie w strefie euro obligacje radzity sobie stabo pomimo Obligacje polskie ® Obligacje rynkow rozwinigtych ® Obligacje rynkow wschodzacych

. c . . et e s (TBSP.Index) (JPMorgan GBI) (JPMorgan EMBI)

wsparcia Europejskiego Banku Centralnego, ktory kontynuowat obnizki stop

procentowych. Powodem ich stabosci byt m.in. plan wydatkow zbrojeniowych 16%

»ReArm Europe” - oznaczajacy konieczno$¢ wyemitowania nowych obligacji 149,
0

oraz zwiekszenia i tak juz wysokiego zadtuzenia wielu krajéw w relacji do PKB.

W Niemczech, w celu pobudzenia wzrostu gospodarczego, kanclerz Friedrich 12%

Merz ogtosit dodatkowo zmiany w zasadach zadtuzania sie rzadu federalnego, 10%

a takze wielki pakiet stymulacyjny (,fiskalng bazooke”), co wywierato presje

. . . . ’ ° . ° el o ° 80/0
na rentownosci niemieckich bundow. W Kraju Kwitnacej Wisni sytuacja byta

odmienna, ale przyniosta ten sam efekt. Podczas gdy swiat luzowat polityke 6%
monetarng, Bank Japonii podnosit stopy, by bronié jena i walczyc z inflacja. 4%
Zebrato to zniwo w wycenach obligacji - rentownosci 10-letnich papieréw

/7 . . 20/
przebity 2 proc., czyli wartos¢ nieobserwowang w tym stuleciu. i

0%
-2%
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Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU SA, dane - Bloomberg,.
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Na globalnym rynku dtugu rzadzity obligacje rynkow wschodzacych (EM),
a indeks skupiajacy papiery denominowane w dolarze - JPMorgan EMBI -
zyskat az 14,30 proc. Obligacjom w tej walucie sprzyjaty przede wszystkim
spadki rentownosci obligacji amerykanskich, zawezenie spreadéw kredytowych,
a takze atrakcyjne ,,carry”, czyli odsetki uzyskiwane z trzymania tych obligacji

i pomniejszone o koszt finansowania. Premia za ryzyko dla obligacji EM
(réznica wzgledem rentownosci obligacji USA) obnizyta sie do poziomodw sprzed
pandemii COVID-19. W przypadku obligacji z ratingiem inwestycyjnym (IG),
czyli emitentéw o wyzszej jakosci kredytowej, roznica spadta do najnizszego
poziomu od 2007 r. Popyt na obligacje EM miat przy tym fundamentalne
uzasadnienie. Kraje rozwijajace sie korzystaty na ostabieniu dolara (spadek

indeksu DXY 0 9,4 proc.), co obnizato koszty obstugi ich zadtuzenia denominowanego

w tej walucie, a sytuacja gospodarczo-finansowa wielu z tych panistw sie poprawita,
co znalazto odzwierciedlenie w podwyzkach ich ratingéw kredytowych. Szczegdlnie
takomym kaskiem dla inwestoréw ponownie okazaty sie obligacje panstw

0 najnizszych ratingach, tj. charakteryzujacych sie wysokim i bardzo wysokim
ryzykiem kredytowym. Subindeks JPMorgan EMBI, grupujacy obligacje o ratingu
B, zyskat prawie 20 proc., a C - niemal 30 proc. Kraje o najlepszej kondycji
kredytowej (subindeks obligacji o ratingu A) daty zarobié niespetna 9 proc.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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Kolejny rok wzrostowy polskich obligacji

Od jesieni 2022 r. na rynku obligacji skarbowych w Polsce panuje hossa -

cho¢ w stodki smak wzrostow niejednokrotnie wkrada sie gorzka nuta, co jest
spowodowane pogarszaniem sie globalnych nastrojéw lub przez lokalne obawy.
Poczatek minionego roku postawit inwestoréw przed trudnym dylematem: jak
wycenié jedne z najwyzszych nominalnych rentownosci w regionie (dla 10-letnich
obligacji przekraczaty wowczas 6 proc.) w obliczu rekordowej podazy dtugu

i powracajacej premii za ryzyko geopolityczne. Kluczowym elementem tej
uktadanki byta zachowawcza postawa RPP, ktdra przez dtugi czas utrzymywata
stopy procentowe na wysokim poziomie, powotujac sie na swoje prognozy infla-
cyjne - istotnie wyzsze niz te formutowane przez rynek. Punktem zwrotnym
inicjujgcym wznowienie ,cyklu dostosowan” byta ,gotebia” wypowiedz prezesa
Narodowego Banku Polskiego (NBP) z kwietnia. Spadajaca w kolejnych miesigcach
inflacja, ktdra na koniec 2025 r. powrdcita do celu banku centralnego, tylko
zwiekszata apetyty inwestoréw na dalsze ciecia. Zostaty one zaspokojone, a RPP
dokonata tacznie szesciu obnizek stop procentowych, sprowadzajac gtéwng
stope NBP z 5,75 proc. do 4 proc. To sprawito, ze byliSmy swiadkami bardzo
mocnego roku w przypadku polskich obligacji. Najlepiej w 2025 r. poradzity
sobie obligacje o dtuzszych terminach zapadalnosci, a gtowny benchmark
krajowego rynku dtugu - indeks Treasury BondSpot Poland (TBSP) - wzrost
0 9,51 proc.

Wroc | Dalej
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° ° ° ° L d
Obligacje polskie: wymarzony rok, obligacje dtugoterminowe POISkIe obllgaqe d{ugotermlnowe gorq w 2025r.
. . IV kw. 2025 YTD
na szczycie tabeli
. . . Obligacje polskie krotkoterminowe ® Obligacje polskie @® Obligacje polskie zmiennokuponowe

GPWB-BW?Z (obligacje polskie zmiennokuponowe) 1,35% 6,06% (GPWB-B1Y3Y) (TBSP.Index) (GPWB-BW2Z)
GPWB-B1Y3Y (obligacje polskie krétkoterminowe) 2,00% 7,33%

10% 9,519
TBSP.Index (obligacje polskie) 2,55% 9,51% —

8%

6% 6,06%

4%

Zrédto: Bloomberg.

Gtebokie ciecia stop procentowych dokonane przez RPP wptynety pozytywnie
takze na ceny obligacji o krotszych terminach do wykupu. Rentownosci
dwuletnich papierow skarbowych spadty ponizej 3,80 proc., czyli do poziomu 2%
z poczatku 2022 r. Za sprawg dynamicznego wzrostu cen indeks polskich obligacji
krétkoterminowych (GPWB-B1Y3Y) wzrést o solidne 7,33 proc. Kolejny raz -

i to pomimo znaczacego spadku stawki WIBOR 6M, ktora stanowi baze 2%

dO ustalania kupono'w OdsetkowyCh _ s'wietnie poradZi{y sobie réwniei Xl12024 12025 112025 1112025 V2025 V2025 VI2025 VII2025 VIlII2025 1X2025 X2025 X12025 XI12025
obligacje zmiennokuponowe (tzw. wuzetki). Grupujacy je indeks GPWB-BWZ
wzrost 0 6,06 proc., czyli niewiele mniej niz w 2024 r. Poza wciaz atrakcyjnymi
dochodami odsetkowymi sprzyjat im utrzymujacy sie popyt ze strony inwestoréw -

w tym bankow i krétkoterminowych funduszy dtuznych, w ktérych klienci detaliczni
chetnie lokowali swoje oszczednosci. W tym sprzyjajgcym Srodowisku fundusze
obligacji skarbowych krotkoterminowych zarobity przecietnie 5,9 proc., a najlepsze
powyzej 7 proc. (dane serwisu Analizy.pl) - i ponownie zarobity wiecej niz lokaty
bankowe. Zgodnie z danymi NBP w grudniu 2024 r. Srednie oprocentowanie
nowo zaktadanych depozytow dla klientdéw detalicznych wynosito 3,95 proc.

0% -

Zrédto: opracowanie wtasne TFI PZU SA, dane - Bloomberg,.
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PPK
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i

Fundusz PPK inPZU SFIO

Kliknij i sprawdz wyniki:

Wroc | Dalej
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Wszystkie subfundusze PPK inPZU

Wynik Wynik Wynik Wynik Wynik Wynik Od.poczqt!a.: dla gruS;e: dn:)zczqtku

za 2020 za 2021 za 2022 za 2023 za 2024 za 2025 dziatalnosci dziatalnoci
PPK inPZU 2025 +10,10% -2,70% -5,68% +16,57% +4,86% +11,01% +42,80% +41,03%
PPKinPZU 2030 +14,00% +2,09% -7,49% +19,65% +5,05% +14,65% +61,34% +59,94%
PPK inPZU 2035 +18,06% +7,19% -8,88% +23,33% +5,43% +18,34% +85,30% +80,82%
PPK inPZU 2040 +18,06% +7,70% -9,00% +23,70% +5,41% +21,29% +91,28% +91,31%
PPK inPZU 2045 +23,48% +12,12% -11,09% +27,54% +5,87% +22,88% +113,14% +104,07%
PPKinPZU 2050 +23,00% +11,97% -11,52% +27,76% +6,00% +24,44% +114,26% +108,34%
PPKinPZU 2055 +22,67% +12,27% -11,41% +27,58% +5,92% +24,22% +112,52% +106,89%
PPK inPZU 2060 +22,29% +12,49% -12,20% +27,35% +5,66% +24,29% +103,74% +106,85%
PPKinPZU 2065 - - -13,72% +25,28% +4,23% +23,53% +57,50% +68,83%

Dane na 31 grudnia 2025 .
Zrédto: analizy.pl. Przedstawione dane odnosza sie do funduszy z t3 sama zdefiniowana data.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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® o o
Nizsza optata - wiekszy
Rzeczywiste stawki wynagrodzenia statego
° l SERICHEZ za zarzadzanie od 1 stycznia 2026 r**
PPK inPZU 2025 0,1196%
Od 1 stycznia 2026 r. optaty za zarzadzanie pracowniczymi PPK inPZU 2030 0,1631%
planami kapitatowymi (PPK) w TFI PZU SA s3 jeszcze nizsze!
. B . T . . . i 0,
Dzieki temu uczestnicy PPK beda mieli wiecej zainwestowanych PPKInPZzU 2035 0,2175%
srodkow na swoich rejestrach. PPK InPZU 2040 0.2393%
PPK inPZU 2045 0,2393%
4 N
., , : PPK inPZU 2050 0,2447%
Wartosc¢ aktywow zgromadzonych w subfunduszach PPK inPZU
SFI0 to juz 9,9 mld zt*. Obnizka faktycznych optat jest efektem PPK inPZU 2055 0.2447%
naszego rosnacego udziatu w rynku PPK.
PPK inPZU 2060 0,2447%
N J
PPK inPZU 2065 0,2447%
* Dane z 31 grudnia 2025 . ** Stawki beda sie zmieniaty na zasadach okreslonych w art. 49 ust. 5-7 ustawy o PPK.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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Dlaczego warto skorzystac z wyptaty transferowe;j?
Jeden rachunek PPK -

@ tatwiejsze zarzadzanie oszczednosciami - wszystkie srodki w jednym

d la Czego m a to se nS? miejscu to wieksza przejrzystosé i kontrola nad zgromadzonym kapitatem.

@ Nie musisz szukac swoich pieniedzy - po zakoriczeniu aktywnosci

Pracownicze plany kapitatowe (PPK) to system, ktéry pomaga zawodowej sktadasz jedno zlecenie wyptaty wszystkich oszczednosci.
i¢ nosci na przysztosc. Do |
E[ﬁgg&?ghdﬁj dnalfgg\;\vslszzéi?encallleoisycwyap’l?a tgir;?lz?ero?/d:g—o @ Osoby uprawnione s3 przypisane do jednego rachunku - w PPK musisz

podad osoby uprawnione do kazdego z rachunkow. W przypadku groma-
dzenia catosci Srodkow na jednym rachunku PPK tylko raz wskazujesz
osoby uprawnione.

rozwigzanie, ktore w przypadku zmiany pracodawcy pozwala
przenies¢ srodki z jednego rachunku PPK na drugi.
l @ Jedna umowa w momencie wyptaty srodkow na pokrycie wktadu
- l o wtasnego - przy wyptacie pieniedzy na wktad wtasny w zwigzku z ubie-
1

ganiem sie o kredyt hipoteczny wszystkie formalnosci zatatwiasz w jednej
instytucji finansowe;j.

Dlaczego to sie optaca?

Rozproszone oszczednosci mogg utrudniaé planowanie finansowe. Wyptata trans-
ferowa pozwala skupic kapitat w jednym miejscu, co utatwia kontrole i daje szanse
maksymalnego wykorzystania potencjatu PPK.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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4 ) Do twojej dyspozycji oddajemy nowoczesny i przyjazny serwis inPZU.pl.

Zadbaj o swoje finanse . , : : :
Za jego posrednictwem mozesz m.in.:

Sprawdz, jak tatwo mozesz przeniesé srodki i ciesz sie wygoda zarzadzania
oszczednosciami w jednym miejscul!

sprawdzic stan rachunku PPK,

zmieni¢ dane osobowe,

@ Wystarczy, ze w terminie 7 dni od momentu zapisania sie do PPK
ztozysz swojemu nowemu pracodawcy ,,Oswiadczenie o zawar-
tych umowach o prowadzenie” i wskazesz numer rachunku PPK
oraz nazwe instytucji finansowej, w ktorej wczesniej miates$ PPK.
Jesli masz kilka rachunkdw PPK, uwzglednij je wszystkie w dokumencie.

wskazac osoby uprawnione do dziedziczenia srodkdw,

ztozy¢ dyspozycje zmiany subfunduszy.

Dostep do serwisu mozesz aktywowac w prosty sposob za posrednictwem profilu

@ Pézniej nie musisz juz nic robi¢ - pracodawca w twoim imieniu zaufanego. Instrukcja aktywacji znajduje sie tutaj.

ztozy wniosek o przeniesienie twoich oszczednosci.

Wiecej informacji znajdziesz na in.pzu.pl/ppk.

@ Jesli nie ztozytes swojemu pracodawcy oswiadczenia w odpo-
wiednim terminie, to nic straconego - mozesz przenies¢ swoje
oszczednosci na rejestr w TFI PZU SA. Wystarczy tylko skontaktowad
sie z poprzednig instytucja finansowa, w ktorej miates PPK.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa <3 - . Wroc | Dalej
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Dlaczego wptata dodatkowa do PPK stata sie tak istotna?

Czy dodatkowe wptaty
o ° Pracownicze plany kapitatowe bazujg na wspétfinansowaniu oszczednosci
d O P P K m O gq Sta C s I Q przez pracownika i pracodawce. Ten drugi moze - oprocz wptaty podstawowej

wynoszacej 1,5 proc. wynagrodzenia za prace - zaoferowad zatrudnionemu wptate
p rzewa two - e - fi rm ‘, dodatkowa do 2,5 proc. wynagrodzenia. W odroznieniu od wiekszosci benefitow
gq J j y ® pozaptacowych jest to Swiadczenie pieniezne, ktérego mechanizmy dziatania
Sg przejrzyste i zrozumiate.
W Swiecie, w ktorym konieczno$é konkurowania o dobrych
pracownikdw jest coraz bardziej odczuwalna, pracodawcy poszukuja
benefitow prostych, o przejrzystych zasadach i przynoszacych realne

korzysci. Jednym z rozwigzan, ktore obecnie zyskuja na znaczeniu,

sg wptaty dodatkowe do pracowniczych planéw kapitatowych (PPK). Dodatkowa wptata do PPK jest benefitem:

« efektywnym kosztowo, bo kazda ztotowka trafia bezposrednio

Przedsiebiorstwa prywatne, samorzady, instytucje publiczne - coraz wiecej na rachunek pracownika;
podmiotow decyduje sie na wptaty dodatkowe do PPK, traktujac je jako element
budowania atrakcyjnosci danego miejsca pracy i stabilnosci zatrudnienia. Co ciekawe,
w sektorze publicznym - czesto uznawanym za bardzo sformalizowany i ostrozny
w zakresie benefitow - takie rozwigzanie staje sie coraz powszechniejsze. To juz
jasny sygnat, ze wptaty dodatkowe do PPK to dziatanie skuteczne, optacalne

i mozliwe do wdrozenia nawet tam, gdzie budzety sg sztywne, a decyzje podlegaja
licznym regulacjom.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

« tatwym w zarzadzaniu, bez koniecznosci wdrazania nowych systemoéw;

« dobrze odbieranym, bo pracownicy widza realng wartos¢,
ktora zwieksza ich prywatne oszczednosci na emeryture.
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Nie jest tajemnica, ze wielu pracodawcéw poszukuje benefitéw ,,namacalnych” - Koszt pod kontrola, efekt przewyzszajacy inwestycje
takich, ktore wywotuja u pracownika poczucie, ze przedsiebiorstwo naprawde
w niego inwestuje. Dodatkowa wptata do PPK idealnie wpisuje sie w te potrzebe. Z finansowego punktu widzenia dodatkowa wptata do PPK moze wydawac sie
duzym obcigzeniem. Jednak po weryfikacji okazuje sie, ze:
Sektor publiczny jako przyktad - stabilnosc, ktora daje . jej koszt jest przewidywalny i skalowalny,

do myslenia
« mozna jg dostosowac do sytuacji przedsiebiorstwa (np. zastosowadé wptate

Solidnym argumentem przemawiajacym za rozwojem tego rozwigzania jest procentowg, kwotowa lub zréznicowana pod wzgledem stanowisk),
praktyka jednostek budzetowych i administracji publicznej. W wielu instytucjach
juz wprowadzono regularne wptaty dodatkowe w wysokosciach czesto « nie generuje kosztdéw organizacyjnych,

maksymalnych lub bliskich maksymalnym. Dlaczego to wazne?
« w zestawieniu z innymi benefitami czesto wypada znacznie korzystniej.
@ Sektor publiczny funkcjonuje zgodnie ze Scisle okreslonymi zasadami
gospodarowania srodkami finansowymi - jesli dodatkowe wptaty do PPK
sg mozliwe wtasnie tam, to tym bardziej w prywatnym biznesie.

W wielu przedsiebiorstwach juz dzi$ wdraza sie taka forme wsparcia, zauwazajac,

ze poprawia ona ocene innych na temat danego pracodawcy oraz buduje kulture

organizacyjng bazujaca na odpowiedzialnosci finansowe;j.

@ Instytucje publiczne podejmuja decyzje ostroznie i dtugoterminowo -
to pokazuje stabilnos¢ opisywanego narzedzia.

@ Pracodawcy prywatni chetnie obserwuja trendy w ,,budzetéwce”,
zwtaszcza te dotyczace benefitow ,,systemowych”.

I |
Krétko mowiac: jesli rozwigzanie stato sie standardem w sektorze publicznym, I
trudno je ignorowac w sektorze prywatnym.

|

g l""
V.77

4 M.
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Rosnaca popularnosc - wyrazny sygnat z rynku

Z roku na rok rosnie liczba pracodawcow, ktorzy decyduja sie na dodatkowe

Rozsadny benefit na czasy wymagajacego rynku prac
finansowanie PPK. To nie chwilowy trend, lecz utrwalajaca sie praktyka, wynikajaca el S S P

z analizy korzysci i potrzeb pracownikow. Wielu zatrudniajacych traktuje doptate Dodatkowe wptaty do PPK to rozwiazanie, ktére:
dodatkowg jako element przewagi konkurencyjnej - jest to dla nich takie samo
narzedzie jak prywatna opieka medyczna, szkolenia czy elastyczny czas pracy, @ jest tanie w relacji do efektdw,

ale o znacznie bardziej przewidywalnym i mierzalnym efekcie.
@ realnie wzmacnia pozytywny wizerunek pracodawcy,

t h @ zacheca pracownikdéw do pozostania w danym przedsiebiorstwie,

Dodatkowa wptata do PPK jest sygnatem: ,,Jestes dla nas wazny -
inwestujemy w twoja przysztosc” - a to komunikat, ktory
pracownicy zapamietuja.

@ jest budowane na rosnacej popularnosci osigganej takze w sektorze
publicznym,

@ wpisuje sie w oczekiwania pracownikow dotyczace stabilnosci finansowe;.

W czasach, w ktdrych koniecznos¢ konkurowania o dobrych pracownikéw
jest coraz czestsza, warto stawia¢ na naprawde korzystne benefity. PPK
z dodatkowa wptata pracodawcy jest wtasnie takim narzedziem.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa
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. Nowoczesny design - atrakcyjny wyglad i uporzagdkowana tres¢ utatwiaja

Nowy ad res Strony korzystanie z serwisu.

o P P K «  Szybszy dostep do ustug online - wszystkie funkcje zwigzane z PPK s3 teraz
w jednym miejscu, co oszczedza czas.

Serwis dotyczacy pracowniczych planow kapitatowych (PPK)
zmienit swoj adres. Dotychczasowa strona emeryturappk.pzu.pl
zostata zastgpiona bardziej nowoczesng i przyjazna platforma Nie musisz sie martwic - wszystkie informacje i funkcjonalnosci, ktére byty

in.pzu.pl/ppk. dostepne na poprzedniej stronie, znajdziesz teraz w bardziej dopracowanej formie

na in.pzu.pl/ppk.

Co ta zmiana oznacza dla uzytkownikow?

Dlaczego warto z niej korzystac'? Zachecamy do zapisania nowego adresu i korzystania z ulepszonego serwisu!

. Prostsza nawigacja - nowa struktura serwisu zostata zaprojektowana tak,
aby szybciej znalez¢ najwazniejsze informacje.

. Intuicyjny interfejs — przejrzysty uktad, czytelne menu i tatwy dostep
do dokumentdw oraz materiatéw edukacyjnych.

. Lepsza responsywnosc - strona dziata ptynnie na komputerach, tabletach
i smartfonach, zapewniajac wygode w przegladaniu tresci na kazdym
z tych urzadzen.

Wroc | Dalej
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« certyfikaty uczestnictwa - potwierdzenie ukonczenia szkolenia, ktore doku-

- et o o
W I ed za j eszcze ba rd z I ej mentuje wiedze oraz moze by¢ przydatne w pracy;
d OStQ p n a « wspieranie spotecznosci PPK - portal zacheca do dzielenia sie szkoleniami

z innymi poprzez mozliwos$é przesytania linkdw do spotkan i przyczynia sie
do wymiany wiedzy w danym przedsiebiorstwie.

Nowa odstona portalu szkoleniowego, dostepna pod adresem
in.pzu.pl/szkolenia-ppk, to praktyczne i nowoczesne narzedzie
edukacyjne dla osob obstugujgcych PPK po stronie pracodawcy
oraz dla uczestnikdw tego programu.

Portal zawiera szczegdtowy opis szkolen wraz z datami, godzinami i linkami umozli-
wiajgcymi dotaczenie do spotkania w dniu wydarzenia.

Kluczowe zalety nowej wersji portalu: Dodaj portal szkoleniowy do ulubionych i badz na biezaco!

« tematyka dopasowana do grup docelowych - osobne sesje dla administratorow
PPK oraz dla pracownikdw, co utatwia zdobycie wiedzy dostosowanej do potrzeb;

« regularne terminy szkolen - webinary sg organizowane co miesigc; na poczatku
kazdego miesigca mozna sprawdzié plan najblizszych spotkan i zaplanowac
swoj udziat;

« wygodny dostep do harmonogramu - mozliwos¢ pobrania pliku PDF z listg
wszystkich szkolen;

k e P g P £ . T
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Jak sprawdzic
wyniki PPE?

1. Wejdz nain.pzu.pl. j

2. Kliknij w zaktadke ,,Notowania”.

3. W sekgcji z nagtéwkiem ,,Filtry” znajduja sie cztery okienka z listami o
rozwijalnymi. W ostatnim z nich wybierz kategorie jednostki
wtasciwg dla twojego programu*.

4, Na stronie pojawig sie wyniki inwestycyjne dla wybranego
przez ciebie zakresu.

5. Aby poréwnad wyniki kilku subfunduszy, w kolumnie ,,Poréwnaj”
wybierz interesujace cie subfundusze (maksymalnie pieé) ?
i kliknij w kafelek ,,POROWNAJ”.

* Jezeli nie wiesz, ktorg jednostke uczestnictwa wybrac, skontaktuj sie z pracodawcg prowadzacym

twoj program.
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6. Na stronie pojawia sie szczegdty notowan i wykresy wybranych
przez ciebie subfunduszy.

7. Aby wrocié do tabeli notowan, kliknij w pole z napisem
»Powrot do tabeli”.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt } Informacja reklamowa

Komentarze rynkowe PPK

PPE

Warto wiedzieé

N
W razie pytan zachecamy do kontaktu:
tel. 22 640 05 55
e-mail: ppe@pzu.pl
J
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P raco d aWCO, n i e p rze ga p Dlaczego to takie wazne?

. . @ Jesli w PPE uczestniczy co najmniej 25 proc. osob zatrudnionych,
Waznego te rm I n u ! za ktore naliczasz i odprowadzasz sktadki podstawowe w wysokosci
co najmniej 3,5 proc. wynagrodzenia, nie musisz prowadzi¢ dla swoich
pracownikéw PPK.

Sprawdz poziom partycypacji w pracowniczym >
programie emerytalnym (PPE) w swoim przedsiebiorstwie. Q
Jesli prowadzisz PPE, do 31 stycznia 2026 r. musisz ztozy¢
do Polskiego Funduszu Rozwoju (PFR) oswiadczenie

o liczbie 0sob zatrudnionych oraz uczestnikow PPE

(ze stanem na 1 stycznia 2026 .).

Obowigzek sprawdzania poziomu partycypacji w PPE wynika z nowelizacji
ustawy o PPE z 7 kwietnia 2022 r.

Oswiadczenie mozesz ztozy¢ elektronicznie na stronie PFR.

Pamietaj!

Badanie partycypacji nalezy przeprowadzac co najmniej dwa razy
w roku - w oswiadczeniu musi by¢ wskazany stan na 1 styczniai 1 lipca.

Masz pytania? Skontaktuj sie z infolinig PFR: 22 703 43 63.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa
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Warto wiedziec
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IKE i IKZE po raz trzeci
na podium!

Z duma informujemy, ze nasze indywidualne konto emerytalne
(IKE) oraz indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE) w funduszu inPZU FIO ponownie zajety pierwsze miejsce
w rankingu organizowanym przez Analizy Online.

To juz trzeci rok z rzedu, kiedy TFI PZU SA jest liderem w kategorii produktow
emerytalnych. Ten wynik potwierdza naszg konsekwencje w dostarczaniu
najwyzsze]j jakosci rozwigzan dla oséb oszczedzajacych na swojg przysztosé.

Ranking przygotowany przez Analizy Online ocenia m.in. wyniki inwestycyjne,
koszty oraz transparentnosc oferty. Nasze IKE i IKZE wyrdzniajg sie stabilnoscia,
atrakcyjnymi warunkami oraz profesjonalnym zarzadzaniem, co przektada sie
na zaufanie tysiecy klientow.

[@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa Wroc¢ | Dalej
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oo ° 4 Szczegdlng wartos$c akademii stanowita mozliwosé zadawania pytan na zywo -
S u kces Aka d e m I I F I n a n SOW z czego widzowie aktywnie korzystali. Niezwykle ceniony okazat sie takze certyfikat

° uczestnictwa, potwierdzajgcy zaangazowanie w rozwoj wiedzy finansowej.
Oso b I Styc h T F I PZ U SA! Wiele os6b zadeklarowato ched udziatu w kolejnych edycjach, a sama inicjatywa
TFI PZU SA zostata wskazana jako przyktad wartosciowego, edukacyjnego projektu
dla 0sob oszczedzajacych i inwestujgcych w ramach PPK i PPE.
Rekordowa frekwencja i mnostwo pozytywnych opinii - tak mozna
podsumowac jesienng edycje Akademii Finanséw Osobistych TF
PZU SA. W czterech spotkaniach online, skierowanych do klientow
PPK i PPE, wzieto udziat tacznie 4500 osob, a ponad 90 proc. z nich Wszystkie odcinki jesiennej edycji akademii mozna obejrzec tutaj.
w ankietach poszkoleniowych ocenito to wydarzenie jako spetniajgce
ich oczekiwania. Uczestnicy docenili zarowno dobdr tematow,
jak i profesjonalizm zaproszonych gosci.

Eksperci prezentowali wiedze w sposdb przystepny i osadzony w codziennych
realiach. Odcinek poswiecony temu, czy ZUS jest stabilnym fundamentem
emerytalnym, wzbudzit wyjatkowe zainteresowanie, podobnie jak spotkanie

0 samodzielnym budowaniu przysztej emerytury z wykorzystaniem ulg podatkowych,
IKE, IKZE czy programow pracowniczych. Z kolei czesc praktyczna - pokazujaca,
jak zamieni¢ symboliczne 100 zt w inwestycje - przyciggneta poczatkujacych
inwestorow. W finale uczestnicy poznali czynniki decydujgce o sukcesie portfela
inwestycyjnego w dzisiejszych realiach rynkowych.

{@ Potrzebujesz dodatkowych informacji? Szybki kontakt J Informacja reklamowa Wroc¢ | Dalej
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Rozowe okulary

Szklanka do potowy
o o Z kim kojarzy ci sie stowo ,,optymista”? Zapewne bedzie to cztowiek, ktory
pe{n a p I e n I Q d zy nie przejmuje sie tym, co nastapi w przysztosci, poniewaz jest przekonany o tym,

7e bedzie dobrze. Patrzenie na zycie przez rézowe okulary zwalnia nas poniekad
z pracy na rzecz przysztych zdarzen. Czy jednak na pewno? Wedtug autorow

Podczas spotkan z klientami co ja ki$ czas stysze argument przeciw raportu A Glass Half Full of Money: Dispositional Optimism and Wealth Accumulation
dtugoterminowemu oszczedzaniu, z ktérym pozornie trudno Across the Income Spectrum nic bardziej mylnego! Badania, ktére naukowcy
dyskutowaé: ,Nie wiem, czy w ogéle dozyje do emerytury”. przeprowadzili na 143 tys. obywateli USA, Wielkiej Brytanii i 14 innych krajow
Ten myslowy wytrych racjonalizuje brak obaw o wtasng przysztosé, europejskich, udowodnity, ze osoby z wyzszym wskaZznikiem tzw. optymizmu
poniewaz z zatozenia jest ona nieokres$lona. Konsekwentnie dyspozycyjnego (tendencji do oczekiwania pozytywnych rezultatéw) oszczedzaty
jesteémy wiec zdani na cos, Co potocznie nazywamy losem. o wiele wiecej pieniedzy niz ludzie deklarujacy niski optymizm. Przyktadowo juz

jeden punkt wiecej na skali optymizmu zwiekszat poziom oszczednosci wsrdd

) gospodarstw domowych srednio o0 1352 dol. (czyli o ok. 5 tys. zt).
A moze za tym stwierdzeniem okreslajagcym niewiedze lub niepewnos¢ dotyczaca

tego, co.pr.zed nami, sto? jednak cos innego?. Ciekawe bada,r1ja na temat za‘l.eznosci Mozna by przypuszcza, ze wspomniani optymiéci maja bardzo sprzyjajace warunki,

miedzy zyciowym f)ptym|zmem a oszczedzaniem 'na przysz{osc przeproyvadzlh d'r Joe jesli chodzi o miejsce zamieszkania, status spoteczno-ekonomiczny czy wykonywany
J. Gladstone z Uniwersytetu w Colorado (obecnie z Uniwersytetu Kalifornijskiego) zawéd, jednak analizy naukowe udowodnity neutralny wptyw wymienionych

i dr Justin Pomerance z Uniwersytetu w New Hampshire. wskaznikdw na wynik badania. Mozemy wiec méwié o ogdlnym sposobie my$lenia

i nastawienia do przysztosci, bez wzgledu na czynniki zewnetrzne.
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Silniejszy efekt u mniej zarabiajacych

Warto réwniez podkreslic, ze - na podstawie przeprowadzonego badania -
optymizm najmocniej pomaga osobom z nizszymi dochodami. To wtasnie w tej
grupie pozytywne nastawienie wyraznie zwieksza szanse na odktadanie pieniedzy
i budowanie majatku. Im nizszy jest dochdd, tym silniejszy ksztattuje sie zwigzek
miedzy optymizmem a tym, ile udaje sie odtozyc. Natomiast im dochdd jest wyzszy,
tym ten efekt stopniowo stabnie. Innymi stowy - kiedy zasobdw jest niewiele,
optymizm dziata jak zastrzyk energii motywujacy do planowania przysztosci

i podejmowania konkretnych dziatan, np. systematycznego odktadania choéby
matych kwot. Co wazne, ten efekt nie znika nawet wtedy, gdy wezmiemy

pod uwage roznice w osobowosci badanych ludzi czy tez warunki, w jakich

dorastali. Optymizm nie tylko sprzyja zatem samemu oszczedzaniu, lecz wigze sie

tez ze zgromadzeniem wiekszego majatku w dtuzszej perspektywie. Widzimy wobec
tego, ze pozytywne myslenie o finansach nie jest jedynie ,mitym dodatkiem” -
to realna sita, ktora krok po kroku pomaga budowac stabilnosc.

Komentarze rynkowe PPK PPE Warto wiedziec

Przewaga nad wiedza

A teraz najciekawsze. We wspomnianym raporcie wykazano, ze pozytywne
nastawienie do przysztosci odgrywa wiekszg role niz... wiedza finansowa

(~ 0,14 pkt vs. = 0,11 pkt). Ma ono bowiem silniejszy zwigzek z tym, czy faktycznie
odktadamy pieniadze, niz to, ile wiemy o produktach lub zasadach finansowych.
Autorzy raportu sugeruja, ze pozytywne myslenie daje praktyczny efekt: pomaga
widziec sens odktadania pieniedzy i trzymad sie planu, nawet gdy warunki temu
nie sprzyjaja. Innymi stowy - wiedza wprawdzie podpowiada nam, co robic,

ale tylko nasze nastawienie sprawia, ze rzeczywiscie to robimy.

Wroc | Dalej

T —
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Do edukatorow finansowych 4 b

X . . , . . ¢ o 1) _ ° . . ° o'
Ostatecznie wnioski z badan Gladstone’a i Pomerance’a podsuwajg nam »Oszczednosciowe espresso” - wiedza na wyciagnigcie reki!

wazng lekcje: edukacja finansowa nie konczy sie na instrukcjach pokazujacych,
»jak inwestowaé” czy ,gdzie odktadac”. Jesli chcemy realnie wzmacniaé nasza
sktonnos$¢ do dtugoterminowego oszczedzania, powinnismy uwzglednié takze
prace nad wtasnym nastawieniem. Optymizm - rozumiany nie jako naiwna wiara
w szczesliwy traf, lecz przekonanie, Ze dzisiejszy wysitek moze przyniesé lepsze
jutro - okazuje sie praktyczng kompetencjg finansowa. Widac wiec, ze warto

w edukacji mowic nie tylko o procentach i produktach, lecz takze o tym, jak budowaé N )
motywacje, uwaznos$é na przysztosc i poczucie sprawczosci. Szklanka do potowy

petna nie jest wytacznie metafora - to realny mechanizm, ktory pomaga utrzymywac Zrédto: J.J. Gladstone, J. Pomerance, A Glass Half Full of Money: Dispositional Optimism and Wealth Accumulation
kurs nawet przy trudniejszym starcie. Jezeli chcemy, by coraz wiecej osdb miato Across the Income Spectrum, ,Journal of Personality and Social Psychology” 2025, nr 128 (1), s. 147-195.
szanse na stabilniejsze jutro, powinnismy oprocz liczenia pieniedzy uczyc je
rowniez wiary w to, ze naprawde warto czes¢ z tych srodkéw odktadac.

Zapraszamy na nasz blog ,,0szczednoSciowe espresso”,
na ktdrym co miesiagc publikujemy ciekawe artykuty
z zakresu finansow, ekonomii i psychologii.

Z trescig wszystkich artykutow mozna sie zapoznac tuta;.

tukasz Buczynski

’ dyrektor ds. klientow
korporacyjnych
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Nowe limity wptat na IKE,
IKZE i PPE

W 2026 r. obowigzujg wyzsze limity wptat na konta emerytalne,
co daje jeszcze wieksze mozliwosci budowania kapitatu
na przysztosc.

Zgodnie z obwieszczeniem ministra rodziny, pracy i polityki spotecznej limity
wptat wynoszg teraz:

o IKZE - 11 304 zt dla 0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace
i 16 956 zt dla 0s6b prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza,

e IKE - 28 260 zt,
e PPE -42390 zt (limit dodatkowych sktadek pracownika).

Wyzsze limity wptat to szansa na wieksze oszczednosci i korzystniejsze ulgi
podatkowe.
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Ale to nie wszystko! ( )
Do 30 kwietnia 2026 r. w rozliczeniu PIT za ubiegty rok mozesz odliczy¢ wptaty W12025 ; nz;IKZE mo;na I?y{o W,p{auc n*waksymalnle 10 407,60 zt.
na IKZE i obnizy¢ swoj podatek. Wystarczy, ze w 2025 r. wptacites srodki na IKZE - Ulga podatkowa moze osigghac nawet™:
ulga podatkowa dziata w kazdym progu podatkowym. To realna korzys¢,

, : : - 3330,43 zt 1248,91 zt
ktora taczy oszczedzanie z natychmiastowym zwrotem pieniedzy do portfela.

(dla 32-proc. stawki podatkowej) (dla 12-proc. stawki podatkowej)
* Dotyczy to 0séb, ktdre nie prowadza pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej.
-

W przypadku oséb samozatrudnionych prowadzacych pozarolnicza
dziatalno$¢ gospodarcza** limit wptat na IKZE w 2025 r. wynosit
15 611,40 zt, a ulga podatkowa moze osiaggnac nawet:

e 4995,65 zt (dla 32-proc. stawki podatkowej),
e 2966,17 zt (dla 19-proc. stawki podatkowej),
e 1873,37 zt (dla 12-proc. stawki podatkowe)).

** W rozumieniu art. 8 ust. 6 Ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.
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Szybki kontakt

@ Portal informacyjny:
in.pzu.pl

@ Infolinia dla pracownikow:
22 640 05 55

@ Infolinia dla pracodawcy:
22 640 06 22

@ Kanat YouTube Grupy PZU:
youtube.com/c/GrupaPZU
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Informacja prawna

Ten materiat jest skierowany do pracodawcow, ktdrzy zawarli z PZU FIO Parasolowym,
inPZU FIO lub z PPK inPZU Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
(,Fundusz”) zarzadzanym przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
(,TFI PZU SA”) umowe o wnoszenie sktadek do Funduszu w ramach pracowniczego
programu emerytalnego (,,PPE”) lub umowe o prowadzenie grupowego planu
emerytalnego (,,GPE”) badZz umowe o prowadzenie pracowniczego planu oszczed-
noSciowego (,PPQO”), badz tez umowe o zarzadzanie pracowniczym planem kapita-
towym (,,PPK”), oraz do 0sob zatrudnionych u takich podmiotéw zatrudniajgcych.

Informacje o PPE oferowanym przez TFI PZU SA sg zawarte w ,Umowie o wnoszenie
sktadek do funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU SA”. Informacje o GPE sg zawarte w ,Umowie o prowadzenie
grupowego programu emerytalnego”. Informacje o PPO sg zawarte w ,Umowie
o prowadzenie pracowniczego planu oszczednosciowego”. Informacje o PPK
oferowanym przez TFI PZU SA sa zawarte w ,,Regulaminie zarzadzania pracowni-
czym planem kapitatowym przez PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty” dla podmiotow zatrudniajacych oraz w ,,Regulaminie prowadzenia
pracowniczego planu kapitatowego przez PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty” dla oséb zatrudnionych. Pakiet Wyzsza Emerytura (PWE)
jest oferowany w funduszu inPZU FIO.
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Dane zawarte w niniejszym materiale nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjnego
oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich
emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze
nie sg forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. TFI PZU SA
nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne osob, ktore zapoznaty sie

z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale
sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcow, bedgcymi wyrazem ich najlepszej
wiedzy popartej informacjami zaczerpnietymi z kompetentnych rynkowych zrodet,
obowigzujacymi w chwili opracowywania tego materiatu. Moga one podlegaé
zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia.

Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy sie zapoznad z prospektem
informacyjnym oraz z dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).
Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Fundusz
ani TFI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz
okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych
Srodkdw. Wyniki inwestycyjne, ktdre Fundusz osiaggnat w przesztosci, nie sa gwarancja
ani obietnicg, ze Fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci. Informacje o Funduszu
oraz szczegbtowy opis czynnikow ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym

na in.pzu.pl. KID sg dostepne na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg w jezyku polskim.
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Przysztosc w dobrym Towarzystwie A
Komentarze rynkowe PPK PPE

INWESTYCJE

Y7 Otrzymuj newsletter - zapisz sie! Warto wiedzieé

Prezentowane wyniki PPK inPZU SFIO bazuja na historycznych danych dotyczacych
wyceny wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i nie stanowig obietnicy
na przysztos$¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz
oraz wysokosci podatkow bezposrednio obcigzajacych dochdd z inwestycji w Fundusz,
w szczegdblnosci podatku od dochodow kapitatowych. Inwestycje w jednostki
uczestnictwa nie stanowig depozytu bankowego. Warto$¢ aktywow netto subfun-
duszy (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowad sie duza
zmiennoscia ze wzgledu na sktad portfeli inwestycyjnych i stosowane techniki
zarzadzania.

Fundusz PZU FIO Parasolowy moze lokowacé powyzej 35 proc. wartosci aktywow
funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego,
panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub miedzy-
narodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j.

Fundusze inPZU FIO oraz PPK inPZU SFIO mogg lokowac powyzej 35 proc. wartosci
aktywow funduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskie;j,
panstwa nalezace do OECD (Australia, Chile, Islandia, I1zrael, Japonia, Kanada, Korea
Potudniowa, Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki,
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Szwaijcaria, Turcja, Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej),
a takze przez powiat lub gmine, miasto stoteczne Warszawa, Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny.

Subfundusze PZU FIO Parasolowy oraz PPK inPZU SFIO sa zarzadzane aktywnie.
Subfundusze indeksowe inPZU FIO s3 zarzadzane pasywnie, a subfundusze cyklu zycia
sg zarzadzane aktywnie. Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa
Funduszu, a nie aktywdéw bedacych jego wtasnoscia. TFI PZU SA nie Swiadczy
pomocy prawnej. Podmiot zatrudniajgcy powinien we wtasnym zakresie dokonac
analizy prawnej i nie powinien bazowad jedynie na wyrazonej przez TFl PZU SA
opinii. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli przedstawione stanowisko
okaze sie btedne, niekompletne lub zostanie zakwestionowane przez Polski Fundusz
Rozwoju SA, sad lub jakikolwiek organ administracyjny.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystugujg TFI PZU SA. Wykorzystywanie
go bez pisemnej zgody TFI PZU SA lub w sposdb naruszajacy przepisy prawa
autorskiego jest niedozwolone. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS, KRS: 0000019102,

NIP: 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci,
Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl.
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