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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD na dzien 31 grudnia 2019 r.

INFORMACJE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31
GRUDNIA 2019 ROKU SPORZADZONEGO ELEKTRONICZNIE' ZGODNIE Z
POLSKIMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pozn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), przedstawia roczne
sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord, zwanego dalej ,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r., o facznej wartosci 158 841 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

III.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 239 743 tys. zi.

IV.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
16 175 tys. zt.

V. Zestawienie zmian w aktywach netto

VI.  Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy zmiane stanu Srodkow
pienieznych w kwocie -6 821 tys. zi.

VII. Noty objasniajgce
VIII. Informacje dodatkowg

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin podpisano kwalifikowanym
Prezes Zarzadu podpisem elektronicznym
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzgdu podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu poadpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

! Niniejszy dokument prezentuje wszystkie dane i informacje znajdujace sie w oryginalnym sprawozdaniu finansowym Funduszu
sporzadzonym zgodnie z wymogami okreSlonymi w art. 45 ust. 1g ustawy o rachunkowosci w formacie .xml. Sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta z badania datowane na 13 marca 2020 roku odnosi sie wytgcznie do sprawozdania
finansowego sporzadzonego w formacie .xml.
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Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura poadpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, 13 marca 2020 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD na dzien 31 grudnia 2019 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym
na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r., poz. 95) zwanej dalej ,,Ustawq”. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 11 czerwca 2015 r. pod numerem
RFi 1155. Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej ,,PZU FIZ Akord” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Akord Closed-
End Investment Fund”.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do
osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o
polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global Macro. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje
prognozy trenddéw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas
aktywow bez ograniczen geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty,
indeksy gietdowe w celu generowania zyskdéw bez wzgledu na koniunkture panujacg na poszczegdinych rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne, przy
uwzglednieniu wskazanych ponizej kryteridow doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz moze dokonywac nastepujgcych transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
warto$ciowych, zwanych dalej , TFUPW”

a)  udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartos$ciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierow
wartosciowych.

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:
1)  papiery wartosciowe,
2) instrumenty rynku pienieznego,
3)  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
4)  waluty,
5) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
6) Towarowe Instrumenty Pochodne, spetniajgce warunki wskazane w art. 19 statutu Funduszu.
pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2.  Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub instytucjach
kredytowych.

3.  Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

4.  Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zacigga¢ wylgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

5. Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% wartosci aktywdw netto Funduszu na
dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

6.  taczna warto$¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytow oraz wyemitowanych przez Fundusz obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci aktywow netto Funduszu.

7. Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe.
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Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzien bilansowy

1. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmienno$c¢
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Z zastrzezeniem ponizszych ustepdw, Fundusz moze inwestowac od 0% do
100% warto$ci aktywdw Funduszu w kazdg z dopuszczalnych kategorii lokat, o ktérej mowa powyzej, a w przypadku lokat
w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartosci aktywow Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci aktywéw Funduszu.

3.  Ograniczen, o ktdrych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezace
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do OECD.

4. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20%
wartosci aktywdw Funduszu, z wylgczeniem depozytow przechowywanych przez Depozytariusza.

5. Wartoé¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujagce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci aktywow Funduszu.

6.  Wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ od 0% do 300% wartosci
aktywow Funduszu.

7.  Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywdw Funduszu.
8.  Wartos¢ lokat w wierzytelnosci nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci aktywdw Funduszu.

9.  Wartosc lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego
funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedna
instytucje wspolnego inwestowania majaca siedzibe za granica moze stanowi¢ nie wiecej niz 50% wartosci aktywow
Funduszu.

10. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie w
kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art. 8 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

11. Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w przepisach wydanych na
podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwigkszenie tej
ekspozyciji.

12. Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych z Ustawy i
Rozporzadzenia.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102 (pierwotnie
zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod humerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord obejmuje okres sprawozdawczy od 1
stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018
r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2019 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pozn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2019 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD na dzien 31 grudnia 2019 r.

sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546. W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyta na rzecz Funduszu

nastepujgce ustugi niebedace badaniem ustawowym sprawozdan finansowych: przeglad pétrocznego sprawozdania
finansowego.

Wskazanie rynku, na ktorym sa notowane certyfikaty inwestycyjne
Certyfikaty Funduszu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, pod kodem ISIN: PLPZUFIZ0010.
Wskazanie emisji i serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne bedace papierem wartoSciowym na okaziciela, nieposiadajgcym formy dokumentu,
reprezentujace jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowane w zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

Fundusz wedtug stanu na dzien bilansowy wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P, S, T, U, AB, AC,
AD, AE, AF.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2019 31.12.2018
SKEADNIKI LOKAT Wartoéc"wedlug ceny v‘c’:cr;ziénvavildzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ _wedlug ceny vvy:::ziénv;’ildzlizg Procentowy udlzia+ w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 142 908 149 557 59,22 145 522 147 211 63,38
Instrumenty pochodne 0 2 869 1,14 231 874 0,38
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 1 1 0,00 0 0 0,00
Tytully ucze_stnictwa em.itowa_ne przez i_nstytucje ) 6343 6414 2,54 0 0 0,00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 149 252 158 841 62,90 145 753 148 085 63,76

W tabeli prezentowane sg instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktérych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktéra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 6 z 35





TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

Wartosc Wartos¢
. wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny ha udziat w
WARTOSCIOWE Ty Ty emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab ci!n w dzien aktywach
Y bilansowy w ogotem
tys. zt tys. zt

1. O terminie wykupu do 1 roku 8120 35817 35379 14,01
a) Obligacje 3320 15 456 14 948 5,92
ALBANI 5 3/4 11/12/20 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa . e 9
(XS1300502041) rynek Rynek dealerski Republiki Albanii Albania 2020-11-12|State 5,75% 1 000,00 3320 15 456 14 948 5,92
b) Bony skarbowe 4 800 20 361 20431 8,09
GTB 0 06/12/20 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . e
(GR0004116423) rynek Rynek dealerski Republiki Greckiej Grecja 2020-06-12 | Zerokuponowe 1 000,00 4 800 20 361 20 431 8,09
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 21 121 682 107 091 114178 45,21
a) Obligacje 21 121 682 107 091 114 178 45,21
ANGOL 8 1/4 05/09/28 |Inny aktywny . |Skarb Panstwa Ne. o
(XS1819680288) rynek Rynek dealerski Republiki Angoli Angola 2028-05-09| State 8,25% 1 000,00 400 1589 1 644 0,65
Bank Pekao S.A. Seria B |Nienotowane na |,. e . .
(PLPEKAO00297) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2028-10-16 | Zmienne 3,34% 500 000,00 7 3500 3525 1,40
Bank Pekao S.A. Seria C [Nienotowane na | . 1. : o
(PLPEKAO00305) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2033-10-14|Zmienne 3,59% 500 000,00 7 3500 3526 1,40
Bank Pekao S.A. Seria D [Nienotowane na | . - o
(PLPEKAO00313) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 2031-06-04|Zmienne 3,49% 500 000,00 5 2 500 2 506 0,99
CROATI 6 01/26/24 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . e o
(XS0997000251) rynek Rynek dealerski Republiki Chorwacji Chorwacja 2024-01-26| State 6,00% 1 000,00 1100 4 343 4 897 1,94

Skarb Panstwa
DOMREP 5 1/2 01/27/25 (Inny aktywny oo ooy dealerski | Republiki Dominikana | 2025-01-27/State 5,50% 1.000,00 950 3888 3969 1,57
(USP3579EBD87) rynek T eVt

Dominikanskiej
ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa N1 o
(XS1755429732) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23|State 7,875% 1 000,00 700 2421 2 463 0,97
EGYPT 4 3/4 04/11/25 Inny aktywny Rynek dealerski | Skarb Panstwa Egipt 2025-04-11 | State 4,75% 1 000,00 550 2 361 2 553 1,01
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(XS1980065301) rynek Arabskiej Republik
Egiptu
Skarb Panstwa
EGYPT 6 3/8 04/11/31  |Inny aktywny o ol dealerski  |Arabskiej Republiki ~|Egipt 2031-04-11|State 6,375% 1.000,00 730 3133 3476 1,38
(XS1980255936) rynek Eajpt
Skarb Panstwa
EGYPT 7.6003 03/01/29 [Inny aktyWny o nel dealerski  |Arabskiej Republiki | Egipt 2029-03-01 | State 7,6003% 1.000,00 900 3 448 3828 1,52
(XS1953057061) rynek i
Aktywny rynek - .
GGB 3 3/8 02/15/25 . Skarb Paristwa . . )
(GR0118017657) rynek Borsa Italiana Republiki Greckiej Grecja 2025-02-15| State 3,375% 1 000,00 1900 7 869 9 455 3,74
regulowany
Aktywny rynek - a
GGB 43/8 08/01/22 1 o Borsa Italiana  |okarb Panstwa = fo o 2022-08-01 | State 4,375% 1.000,00 2 000 9320 959 3,80
(GR0114029540) Republiki Greckiej
regulowany
GHANA 8 1/8 03/26/32  |Inny aktywny . |Skarb Panistwa a2 o
(XS1968714540) ek Rynek dealersii |2 b LETE e Ghana 2032-03-26| State 8,125% 1 000,00 350 1324 1376 0,54
HGB 1 3/4 10/26/22 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . ®
(HU0000403266) ek Rynek dealerski | o) Wegry 2022-10-26|State 1,75% 10 000,00 40 000 5463 5376 2,13
INDON 4 3/4 02/11/29 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . s o
(US455780CH76) rynek Rynek dealerski Republiki Indonezji Indonezja 2029-02-11|State 4,75% 1 000,00 1000 3742 4424 1,75
Skarb Panstwa
KAZAKS 1 1/2 09/30/34  [Inny aktywny o oot dealerski | Republiki Kazachstan | 2034-09-30]State 1,50% 1.000,00 425 1863 1851 0,73
(XS2050933626) rynek K
azachstanu
MEXICO GOV BOND 3.75 Inny aktywn f’l?l:: Eaa:ssmﬁ
11 JAN 28 Y Y |Rynek dealerski 4 Meksyk 2028-01-11|State 3,75% 1 000,00 1000 3447 4016 1,59
rynek Standw
(US91087BAE02) _
Zjednoczonych
P4 SP. Z 0.0. seria A Nienotowane na | . a5 q o
(PLO266100018) ko aktywmym |ViE dotyczy P4 sp. z 0.0. Polska 2026-12-11|Zmienne 3,54% 500 000,00 8 4000 4007 1,59
PEMEX 5 1/8 03/15/23 Inny aktywny } . Na. o
(XS1379158048) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2023-03-15|State 5,125% 1 000,00 1 000 4 657 4940 1,96
PEMEX210821E Inny aktywny . . e 0
(XS1568875444) rynek Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2021-08-21 | State 2,50% 1 000,00 800 3425 3538 1,40
Aktywny rynek - | .. ) Skarb Panstwa
POLAND 1 09/17/21 Six Swiss @ . )
(CH0247904557) rynek Exchange Rzecz_ypospollte] Polska 2021-09-17|State 1,00% 5 000,00 360 7 051 7 254 2,87
regulowany Polskiej
REPHUN 5 3/8 03/25/24 |Inny aktywny Skarb Paristwa . )
(USA45545AL04) ek EUROTLX Wegier Wegry 2024-03-25 | State 5,375% 2 000,00 500 4433 4341 1,72
RMI%WWRWBﬁxwm%—NWM%“ Skarb Paristwa Rosja 2028-01-19| State 7,05% 1.000,00 64 000 3738 4247 1,68
(RUOOOAQITK38) Y Exchange Federacji Rosyjskiej ] 2 ' ‘
regulowany
ROWRND & e MR0H/E0 | Sy RS | e oty ||E0200 IR Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1.000,00 350 1440 1648 0,65

(XS1768067297)

rynek

Rumunii
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regulowany

Aktywny rynek - .
ROMANI 2 12/08/26 Dusseldorf Stock |Skarb Panstwa . 1o o
(X51934867547) rynek Exchange RumMuni Rumunia 2026-12-08| State 2,00% 1 000,00 1 000 4 259 4578 1,81

regulowany

Aktywny rynek - Skarb Panstwa Republika
(59550(6)01({727328/82)8/ 1 liynek ohannesburd | Republic Poludniowej | 2041-02-28|state 6,50% 1,00 21000000 3974 4083 1,62

regulowany 9 Potudniowej Afryki | Afryki
TURKEY 3 1/4 06/14/25 |Inny aktywny Skarb Panstwa . e o
(X51629918415) rynek EUROTLX Republiki Turcji Turcja 2025-06-14 | State 3,25% 1 000,00 400 1659 1731 0,69
UZBEK 5 3/8 02/20/29  |Inny aktywny . |Skarb Panstwa ) o o
(XS1953915136) rynek Rynek dealerski U ST Uzbekistan 2029-02-20|State 5,375% 1 000,00 1240 4744 5330 2,11
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 21 069 610 37 651 40 861 16,17
Razem aktywny rynek nieregulowany 60 165 91 757 95132 37,67
Razem nienotowane na rynku aktywnym 27 13 500 13 564 5,38
Razem 21 129 802 142 908 149 557 59,22

> Wartosc
Emitent Kraj siedziby w::j’?unos:n wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ug Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2t bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 25 0 0 0,00
10 Year US Treasury Note Mar Aktywny rynek - Chicago Board |Chicago Board of . Teoretyczny Instrument
20_POZYCIA KROTKA rynek regulowany | of Trade Trade Stany Zjednoczone |y 150 'US 10YR 6% 17 0 0 0,00
Teoretyczny Instrument

EURO-BUND FUTURE, Aktywny rynek - Eurex ) X
MAR20_POZYCIA KROTKA rynek regulowany Exchange Eurex Exchange Niemcy g:zzny EUROBUND 10YR 8 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14 0 760 0,31
FX Swap CHF PLN 23.12.2019 Nienotowane na " Credit Agricole Bank ) )
23.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska CHF (1 843 340,00) 1 0 23 0,01
FX Swap EUR JPY 18.12.2019 Nienotowane na .
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy S.A. |Polska EUR (1 133 231,26) 1 0 2 0,00
FX Swap EUR PLN 17.12.2019 Nienotowane na . Societe Generale .
14.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Francja EUR (18 960 232,28) 1 0 368 0,15
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FX Swap HUF PLN 16.12.2019 Nienotowane na . Societe Generale ;
16.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA Francja HUF (414 680 744,00) 1 0 34 0,01
FX Swap ILS PLN 03.01.2019 Nienotowane na - Societe Generale ] : )
03.02.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Francja ILS (25 479 400,00) 1 0 1865 0,74
FX Swap ILS PLN 22.03.2019 Nienotowane na . Societe Generale .
03.02.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Francja ILS (25 479 400,00) 1 0 993 0,39
FX Swap USD PLN 06.06.2019 Nienotowane na . Santander Bank : )
05.06.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska USD (8 000 000,00) 1 0 87 0,03
FX Swap USD PLN 18.12.2019 Nienotowane na . Societe Generale ;
08.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA Francja USD (3 876 307,81) 1 0 101 0,04
FX Swap ZAR PLN 13.12.2019 Nienotowane na . Societe Generale ] : )
13.01.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Francja ZAR (14 078 440,08) 1 0 134 0,05
IRS BRL 02.01.2023 Nienotowane na . Goldman Sachs - ’ stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012023N002) rynku aktywnym | V€ 9OV Group Tne SEC Wielka Brytania PRE (18 884 713,00) ! 0 104 0,04
IRS BRL 02.01.2025 Nienotowane na . Goldman Sachs : . stopa procentowa BRL-DI-
(SW02012025N010) rynku aktywnym | V€ 9OV Group Inc SEC LS PRE (10 299 127,00) ! 0 ! 0,00
IRS MXN 21.10.2039 Nienotowane na . . stopa procentowa MXN-
(SW21102039N001) rynku aktywnym | i€ dotyczy | BNP PARIBAS Francja TIIE (17 000 000,00) 1 0 27 0,01
. stopa procentowa
IRS RUB 03.10.2024 Nienotowane na . Goldman Sachs - ]
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 183 0,07
(SW03102024N001) rynku aktywnym Group Inc SEC (110 000 000,00)
) stopa procentowa
IRS RUB 30.04.2021 Nienotowane na . Goldman Sachs . .
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 0 1 056 0,43
(SW30042021N001) rynku aktywnym Group Inc SEC (260 000 000,00)
Razem aktywny rynek regulowany 25 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 14 760 0,31
Razem 39 760 0,31
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I CERTYFIKATY Rodzai rynku Nazwa rvnku Nazwa i rodzaj Liczba | Wartosé wedtug ceny “":'ac:gscn‘;’zdz'i‘;% Procentowy udziat w
INWESTYCYINE Ty ry funduszu nabycia w tys. zt wyceny aktywach ogé6tem
bilansowy w tys. zt
1. Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
II. Certyfikaty inwestycyjne 1 0,00
Nienotowane na rynku ) AU
FIZ_FORTE aktywnym Y Nie dotyczy Inwestycyjny 1 1 0,00
Y Zamkniety Forte
Razem aktywny rynek regulowany 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0,00
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Razem 1 1 1 0,00
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartosc wedtug Procentowy udzial
INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku | Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w tys. | wyceny na dzien w aktywachyo olem
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA zi bilansowy w tys. zt 9
iShares Euro High Yield Corporate Bond UCITS ETF |Aktywny rynek - rynek |London Stock iShares Eur High Yield .
(IEO0B66F4759) regulowany Exchange Corp Bond UCITS ETF | 1andia 13 300 > 946 > 980 2,37
. Aktywny rynek - rynek |London Stock iShares J.P. Morgan !
iShares J.P. Morgan USD EM Bon (IEO0OB2NPKV68) regulowany Exchange USD EM Bon Irlandia 1 000 397 434 0,17
Razem aktywny rynek regulowany 14 300 6 343 6 414 2,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 0 0 0,00
Razem 14 300 6 343 6 414 2,54
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Tabele Dodatkowe

Nie dotyczy. Zostaly zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Fundusz na dzien

bilansowy.

BILANS FUNDUSZU

A/AB/AC/AD/AE/AF/B/D/3/K/L/L/M/O/P/S/T/U wynosi :

31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa 252 551 232 267
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 177 23 444
2. Naleznosci 10 157 14 641
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 66 376 46 097
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 142 407 140 563
- dtuzne papiery wartosciowe 135993 140 160
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 434 7 522
- dhuzne papiery wartosciowe 13 564 7 051
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 12 808 18 025
III. Aktywa netto (I-II) 239 743 214 242
IV. Kapital funduszu 211 378 202 052
1. Kapitat wptacony 391 344 340 860
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -179 966 -138 808
V. Dochody zatrzymane 22906 12433
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3538 327
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 19 368 12 106
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5459 -243
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 239 743 214 242
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1 954 606 1881197
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,66 113,89
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 954 606 1881197
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,66 113,89
Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie:

Certyfikaty inwestycyjne serii: 1 954 606 1881 197

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. Przychody z lokat 7 946 8 007
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 277 0
2. Przychody odsetkowe 7 250 6 654
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 342 1312
5. Pozostate 77 41
I1. Koszty funduszu 4735 5280
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 353 4917
2. Wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 103 103
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 16 14
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 26 20
11. Koszty zwiagzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 0
13. Pozostate 237 226
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo V] 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 4735 5280
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 3211 2727
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 964 -2713
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 262 -4 865
- z tytutu réznic kursowych 2 256 -4 811
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5702 2152
- z tytutu réznic kursowych -406 8 605
VII. Wynik z operacji 16 175 14

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 8,28 0,01

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 8,28 0,01
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 214 242 235 340
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 16 175 14
a) przychody z lokat netto 3211 2727
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 262 -4 865
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5702 2152
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 16 175 14
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 9 326 -21 112
g) zmiana_kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow 50 484 49 333
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych) -41 158 -70 445
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 25501 -21 098
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 239 743 214 242
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 217 696 235 446
II. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 417 788 433 613
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 344 379 621 433
¢) saldo zmian 73 409 -187 820
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 1 954 606 1881 197
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3545 251 3127 463
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 590 645 1 246 266
c) saldo zmian 1 954 606 1881 197
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1 954 606 1881 197
III. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu 113.89 113.74
sprawozdawczego ! !
;.)r\‘lav;gc;dé: ;l(zté/;v(?w netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego okresu 122,66 113,89
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 770 013
sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 114,90 112,42
- data wyceny 2019-01-31 2018-05-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 122,65 113,96
- data wyceny 2019-12-30 2018-04-16
6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie 12265 113.84
sprawozdawczym ’ ,
- data wyceny 2019-12-30 2018-12-28
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 122,66 113,89
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 2,18 2,24
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,09
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,04
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00
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0,01 0,01
0,00 0,00

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.
Dane zostaly zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -7 616 18 725
I. Wptywy 8391 090 12 357 114
1. Z tytutu posiadanych lokat 7 323 4290
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 8 101 284 12 298 699
3. Pozostate 282 483 54 125
II. Wydatki 8 398 706 12 338 389
1. Z tytutu posiadanych lokat 134 2 680
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 8117 598 12 275 869
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4 351 5148
4.2 tytuh{ wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 103 95
6. Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0 0
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 18 11
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 276 502 54 586
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 795 -13 143
I. Wptywy 51075 50 120
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 51 017 50 103
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 58 17
6. Pozostate 0 0
II. Wydatki 50 280 63 263
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 50177 63 243
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 25 20
8. Pozostate 78 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienieznych 554 -84
D. Zmiana stanu srodkdw pienieznych netto (A+/-B) -6 821 5582
Sk lniine | sttty droki peieznch e
o e o Pleanych 17177 23 444

Rachunek przeptywow pienieznych naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowiag integraing czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (Dz. U. z 2020 r., poz.
95), zwana dalej ,,Ustawq”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2019 r., poz. 351 z pozn. zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249, poz. 1859, z pdzn. zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

wprowadzenie

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
rachunek przeptywéw pienieznych

noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci certyfikatu inwestycyjnego oraz wyniku z operagcji
przypadajacego na certyfikat inwestycyjny, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby
certyfikatow inwestycyjnych, ktora zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i
istotnos¢ innych pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2019r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdéw dotyczacych instrumentdéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztdéw tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywéw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z
zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos$¢ aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywdw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg certyfikaty inwestycyjne.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce rdznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papierdw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako rdznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Fundusz odkupuje papier
wartos$ciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wylgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania, ktore
zostato ujete po najnizszej cenie.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedhug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
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23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajacy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego a w przypadku gdy nie jest mozliwy wybor rynku gtdwnego w oparciu o to kryterium, na podstawie dodatkowych
kryteridw wyboru rynku gtéwnego, o ktorych mowa w Rozporzadzeniu, ustalonych w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddéw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu;

2) wierzytelnoSci i depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz
wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach
rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci
bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ci$le powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne i
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian
wartosci godziwej takich jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartoéci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Nalezno$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania z tytutu krotkiej
sprzedazy papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.

NOTA 2 Naleznosci Funduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 10 157 14 641
naleznosci z tytutu przekazanych przez Fundusz zabezpieczen 10 153 14 633
Razem 10 157 14 641
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu

31.12.2019 31.12,2018
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2 109 614
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
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Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 8 481 16 967
Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarangji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 12 23
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 206 421
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Fundusz zabezpieczen 1359 30
Razem 12 808 18 025
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego AKORD na dzien 31 grudnia 2019 r.

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ na Wartosc na dzien Wartosc na Wartosc na dzien
Waluta dzien bilansowy w dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
I. Banki: 17 177 23 444
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 17 102 17 102 4423 4423
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 2 11 4 000 17 199
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) JPY 0 0 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 0 0 712 136
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 0 0 13 13
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 1 0 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 17 64 427 1 604
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 0 0 265 69
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartos¢ na Wartosc na dzien Wartosc¢ na Wartosc na dzien
Waluta dzien bilansowy w dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 20 311 20 695

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzier bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartoéci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzief 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 217 304 86,05%
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 66 376 26,28%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 135 993 53,84%
- dtuzne instrumenty 135993 53,84%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 935 5,93%
- dtuzne instrumenty 13 564 5,38%
II. Zobowiagania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: !

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
g(l’p ﬁkptm: :tlzt‘::,qe?:ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 14 935 5,93%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 935 5,93%
- dtuzne instrumenty 13 564 5,38%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: '

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej

na dzien 31 grudnia 2

018 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej: 193 485 83,31%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 46 097 19,85%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 160 60,34%
- dtuzne instrumenty 140 160 60,34%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 228 3,12%
- dtuzne instrumenty 7 051 3,04%
II. Zobowia;ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 320 0,14%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 320 0,14%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
gclm ?kl::/::l:: r?tlac):‘::’qe?:)ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 7228 3,12%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 228 3,12%
- dtuzne instrumenty 7 051 3,04%
1V. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze

N 320 0,14%
stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 320 0,14%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakgcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez

jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dz

ien 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
:I'o I(\jl;tt\{(\g:v 3::::1:;::"2::::’3?1 kredytowym (bez wartosci godziwych 246 136 97,46%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 177 6,80%
Naleznosci 10 157 4,02%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 66 376 26,28%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 135993 53,84%
- dtuzne instrumenty 135993 53,84%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 16 433 6,52%
- dtuzne instrumenty 13 564 5,38%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach
lokat:
Skarb Panstwa Republiki Albanii 14 948 5,92%
Diuzne papiery wartosciowe 14 948 5,92%
Skarb Panstwa Republiki Greckiej 39 482 15,63%
Dtuzne papiery wartosciowe 39 482 15,63%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dz

ien 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 231 864 99,83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 444 10,10%
Naleznosci 14 641 6,30%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 46 097 19,85%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 160 60,34%
- dluzne instrumenty 140 160 60,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 522 3,24%
- dluzne instrumenty 7 051 3,04%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Republiki Greckiej 51 935 22,35%
Dtuzne papiery wartosciowe 51935 22,35%
Skarb Panstwa Republiki Chorwacji 18 587 8,01%
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Dtuzne papiery wartosciowe 18 587 8,01%
Skarb Panstwa Rumunii 18 334 7,89%
Diuzne papiery wartosciowe 18 334 7,89%
Skarb Panstwa Republiki Albanii 15484 6,67%
Diuzne papiery wartosciowe 15 484 6,67%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 155 242 61,47%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 75 0,03%
Naleznosci 9 892 3,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 142 407 56,39%
- dtuzne instrumenty 135993 53,85%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 868 1,13%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 3885 1,54%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2018 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 174 457 75,12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 021 8,19%
Naleznosci 14 401 6,20%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 140 563 60,52%
- dluzne instrumenty 140 160 60,34%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 471 0,21%
- dluzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym: 294 0,13%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktorych udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzier 31 grudnia 2019.

Udziat w aktywach
ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery warto$ciowe

EUR

31,18%

usb

14,37%
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Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2018 r.

Udzial w aktywach
ogo6tem
1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat:
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 34,18%
usb 20,36%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, wykazane w tabeli przyszie ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . . otwartej Wartosc¢ przysztych ptatnosci funduszu rosci przy: -
: instrumentu Cel otwarcia pozycji . platnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. (w tys.)
pochodnego zh) tys.)
. 2 FX Swap USD PLN 18.12.2019 ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 101 3 876|USD 14 820|PLN 2020-01-08
. . FX Swap EUR JPY 18.12.2019 sprawne zarzadzanie 01
Pozycja krotka 08.01.2020 FX swap portfelem 2 1 133|EUR 138 101|JPY 2020-01-08
X z FX Swap ZAR PLN 13.12.2019 ograniczenie ryzyka _ 01
Pozycja krotka 13.01.2020 FX swap inwestycyjnego 134 14 078|ZAR 3677|PLN 2020-01-13
. ) FX Swap EUR PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyinego 368 18 960| EUR 81 169|PLN 2020-01-14
. 2 FX Swap HUF PLN 16.12.2019 ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 16.01.2020 FX swap inwestycyjnego 34 414 681 |HUF 5 397|PLN 2020-01-16
. . FX Swap CHF PLN 23.12.2019 ograniczenie ryzyka R 1.
Pozycja krotka 23.01.2020 FX swap inwestycyjnego 23 1 843|CHF 7 216|PLN 2020-01-23
. 2 FX Swap ILS PLN 03.01.2019 ograniczenie ryzyka B 0o
Pozycja krotka 03.02.2020 FX swap inwestycyjnego 1 865 25 479]1LS 26 154|PLN 2020-02-03
. FX Swap ILS PLN 22.03.2019 ograniczenie ryzyka ey
Pozycja dtuga 03.02.2020 FX swap inwestycyjnego 993 27 027|PLN 25 479]1ILS 2020-02-03
. . FX Swap USD PLN 06.06.2019 ograniczenie ryzyka ~ R
Pozycja krotka 05.06.2020 FX swap inwestycyjnego 87 8 000|USD 30 285|PLN 2020-06-05
I . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . " Wartosc¢ otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , -
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji o przysziych strumieni |podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) PR P
pienieznych ptatnosci (w tys. zi)
Codziennie na podstawie
Pozycja krotka 10 Year US Treasury Note Mar 20 | TYHO sprawne zarzadzanie portfelem 97 Lz rozllczenlowego_ Nie dotyczy 2019-12-19
podawanego przez Chicago
Board of Trade
Codziennie na podstawie
Pozycja krotka EURO-BUND FUTURE MAR20 RXHO sprawne zarzadzanie portfelem 117 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2020-03-06
podawanego przez Eurex
Exchange
. IRS RUB 30.04.2021 . Ptatnosci roczne wg stopy A
Pozycja dtuga (SW30042021N001) IRS RUB 30.04.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 1056 8,32% Platnosd kwartalne 260 000 2021-04-30
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wg stopy RUBOR3M
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2023 IRS BRL 02.01.2023 sprawne zarzadzanie portfelem 104|5,98% Ptatnosci 1D wg 18 885 2023-01-02
(SW02012023N002) stopy BRL-DI-PRE
Platnosci roczne wg stopy
Pozycja dhuga IR [0 Ge oA 10 IRS RUB 03.10.2024  |sprawne zarzadzanie portfelem 183|7,22% Platnosci kwartalne 110 000 2024-10-03
(SW03102024N001) Wg stopy RUBOR3M
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 1]6,40% Ptatnosci 1D wg 10 299 2025-01-02
(SW02012025N010) stopy BRL-DI-PRE
Patnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga 51104 2o 0 0ER IRS MXN 21.10.2039 sprawne zarzadzanie portfelem 27|7,195% Ptatnosci 1D wg 17 000 2039-10-21
(SW21102039N001) stopy MXN-TIIE

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj t‘)'vt\?v':feq Wartosc przysztych ptatnosci funduszu Wartosci przysziych
Yp zajete] instrumentu Cel otwarcia pozycji . 1 przy P ptatnosci kontrahenta (w | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. (w tys.)
pochodnego zh) tys.)

Pozycja krétka Forward USD PLN 04.01.2019 Forward °9img§”£nrg;gka -l 200 uSsD 751 PLN 2019-01-04
Pozycja krétka Forward CZK PLN 23.01.2019 Forward sprang rtzfzzﬁfza”'e 24 44 000 CzK 7339 PLN 2019-01-23
Pozycja krétka g)z( (S)‘f’azgl%m PR T2 A FX swap spra"";‘f rtzfaezﬁfza”'e 75 4000 EUR 17 197 PLN 2019-01-02
Pozycja krétka gﬁ g‘{vaZ%ILJgSD PLN 11.12.2018 FX swap O%L?L‘;Ztizznrgégka 45 13 664 usD 51417 PLN 2019-01-04
Pozycja krétka Eﬁ g‘{"azr(’nUgSD Sl 22 A FX swap °9img§2;?nrgégka -2 918 uSsD 3428 PLN 2019-01-04

. . FX Swap RON PLN 21.12.2018 ograniczenie ryzyka R 01
Pozycja krotka 04.01.2019 FX swap inwestycyjnego 27 6 960 RON 6 396 PLN 2019-01-04

. . FX Swap USD PLN 07.12.2018 ograniczenie ryzyka i
Pozycja krotka 07.01.2019 FX swap inwestycyjnego 25 943 usb 3569 PLN 2019-01-07

. FX Swap EUR JPY 19.12.2018 sprawne zarzadzanie 01
Pozycja krotka 09.01.2019 FX swap portfelem 114 1 366 EUR 175 392 JPY 2019-01-09
Pozycja krétka ?é g‘{";%lJQPY P 2O 2 FX swap O%Lavcgslzznrgé’;ka -19 31 455 IPY 1055 PLN 2019-01-10
Pozycja krdtka | [S)‘{VZ%IE;’R PLN 21.12.2018 FX swap O%;f,’v‘écszszzn”e';’c’)ka -150 11 754 EUR 50 423 PLN 2019-01-11
Pozycja krétka FX Swap EUR PLN 14.12.2018 FX swap ograniczenie ryzyka 2 1682 EUR 7 235 PLN 2019-01-14
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14.01.2019 inwestycyjnego
R FX Swap HUF PLN 29.10.2018 ograniczenie ryzyka } 01
Pozycja krétka 29.01.2019 FX swap inwestycyjnego 6 181 173 HUF 2424 PLN 2019-01-29
. . FX Swap HUF PLN 23.11.2018 ograniczenie ryzyka v
Pozycja krétka 29.01.2019 FX swap inwestycyjnego 3 103 648 HUF 1393 PLN 2019-01-29
. . FX Swap CHF PLN 21.11.2018 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 21.02.2019 FX swap inwestycyjnego 31 1861 CHF 7 160 PLN 2019-02-21
. 2 FX Swap EUR PLN 07.12.2018 ograniczenie ryzyka _ A
Pozycja krotka 07.06.2019 FX swap inwestycyjnego 17 2190 EUR 9 488 PLN 2019-06-07
R FX Swap EUR PLN 07.12.2018 ograniczenie ryzyka } 0E-
Pozycja krétka 07.06.2019 FX swap inwestycyjnego 26 3186 EUR 13 800 PLN 2019-06-07
Kwota bedaca
Rodzai instrumentu Wartosc otwartej| Terminy i warunki podstawa
Typ zajetej pozycji Nazwa instrumentu pochodnego o::: hodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. przyszlych strumieni przysztych Data zapadalnosci
P 9 zt) pienieznych ptatnosci (w tys.
zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja krotka BRENT CRUDE FUTR Apr19 C0J9 sprawne zarzadzanie portfelem 109 podawanego przez ICE Nie dotyczy 2019-02-28
Futures Europe
Commaodities
Codziennie na podstawie
Pozycja krotka EURO BUXL 30Y BND Mar19 UBH9 sprawne zarzadzanie portfelem -142 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2019-03-07
podawanego przez Eurex
Exchange
Codziennie na podstawie
3 ; kursu rozliczeniowego ; ey
Pozycja dtuga EURO BUXL 30Y BND Mar19 UBH9 sprawne zarzadzanie portfelem 305 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2019-03-07
Exchange
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga EURO-BUND FUTURE MAR19 RXH9 sprawne zarzadzanie portfelem 65 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2019-03-07
podawanego przez Eurex
Exchange
Codziennie na podstawie
Pozycja krétka EURO-BUND FUTURE MAR19 RXH9 sprawne zarzadzanie portfelem -82 D 27| BT Nie dotyczy 2019-03-07
podawanego przez Eurex
Exchange
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga 10 Year US Treasury Note Mar 19 TYH9 sprawne zarzadzanie portfelem 1182 kursu rozliczeniowego Nie dotyczy 2019-03-20
podawanego przez
Chicago Board of Trade
Pozycja krétka 10 Year US Treasury Note Mar 19 TYH9 sprawne zarzadzanie portfelem -1317 (k:od2|enn|c_e ha podstaW|e Nie dotyczy 2019-03-20
ursu rozliczeniowego
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podawanego przez
Chicago Board of Trade

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez
Chicago Board of Trade

Pozycja dtuga Ultra Long Term US Treasury Bond Mar19 WNH9 sprawne zarzadzanie portfelem 41 Nie dotyczy 2019-03-20

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez
Chicago Board of Trade

Pozycja dtuga 5-Year US Treasury Note Mar19 FVH9 sprawne zarzadzanie portfelem 46 Nie dotyczy 2019-03-29

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez
Chicago Board of Trade

Pozycja krétka 5-Year US Treasury Note Mar19 FVH9 sprawne zarzadzanie portfelem -52 Nie dotyczy 2019-03-29

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga 90DAY_EURO$_FUTR_Dec19 EDZ9 sprawne zarzadzanie portfelem 1178 podawanego przez Nie dotyczy 2019-12-18
Chicago Mercantile
Exchange

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja krétka 90DAY_EURO$_FUTR_Dec19 EDZ9 sprawne zarzadzanie portfelem -7 650 podawanego przez Nie dotyczy 2019-12-18
Chicago Mercantile
Exchange

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez ICE
Futures Europe Financials

Pozycja krotka 3MO EURO EUROIBOR 12/14/2020 ERZ0 sprawne zarzadzanie portfelem -291 Nie dotyczy 2020-12-14

Patnosci kwartalne wg
stopy ZARL3M Ptatnosci
kwartalne wg stopy
8,48%

Pozycja dtuga IRS ZAR 03.01.2019 (SW11122028N001) IRS ZAR 03.01.2019 | sprawne zarzadzanie portfelem 133 25 000 2019-01-03

Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga IRS ILS 23.11.2021 (SW23112021N001) IRS ILS 23.11.2021 | sprawne zarzadzanie portfelem 45 stopy ILSL3M Ptatnosci 60 000 2021-11-23
roczne wg stopy 1,445%

Ptatnosci roczne wg stopy
2,5125% Ptatnosci
pétroczne wg stopy
PLNW6M

Pozycja dtuga IRS PLN 20.11.2023 (SW20112023N001) IRS PLN 20.11.2023 | sprawne zarzadzanie portfelem -161 8 400 2023-11-20

Ptatnosci roczne wg stopy
2,445% Ptatnosci
pbtroczne wg stopy
PLNW6M

Pozycja dtuga IRS PLN 26.11.2023 (SW26112023N001) IRS PLN 26.11.2023 | sprawne zarzadzanie portfelem -159 10 000 2023-11-26
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Kwota bedaca
Tvb zaietei Rodzai instrumentu Wartosc Terminy i warunki podstawa
Yp zajete) Nazwa instrumentu pochodnego ] Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji | przyszlych strumieni przyszitych Data wygasniecia
pozycji pochodnego R .
(w tys. zbH) pienieznych ptatnosci (w tys.
zh)
Pozycja dtuga S&P500_EMINI__OPTN_Mar19P (EMNIOPOMAR19 |OPCIA sprawne zarzadzanie portfelem 172 Nie dotyczy Nie dotyczy 2019-03-15
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO 31.12.2019 31.12.2018
ODKUPU

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 66 376 46 097
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Trgnsgkc_je, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 66 376 46 097
przeniesienie ryzyk
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréow wartosciowych
IV. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete i wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu:

Nie dotyczy

Udzielone przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej

niz 1% wartosci aktywow Funduszu:
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

31.12.2019

31.12.2018

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. z}

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 142 407 140 563
CHF 1850 7 254 1 866 7122
EUR 19 896 84 726 18 463 79 393
HUF 417 206 5376 0 0
RON 0 6 890 6 359
RUB 69 507 4247 0 0
usbD 9 669 36 721 12 684 47 689
ZAR 15 054 4083 0 0
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 16 434 7522
PLN 13 566 13 566 7 051 7 051
BRL 111 105 0 0
CHF 0 0 8 30
EUR 87 370 GHi 189
HUF 2 643 34 224 3
ILS 904 993 45 45
MXN 136 27 0 0
RUB 20 270 1238 0 0
usb 27 101 19 71
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ZAR 0 0 509 133
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 177 23 444
PLN 17 102 17 102 4423 4423
EUR 2 11 4000 17 199
MXN 0 0 710 136
RON 0 13 13
usD 17 64 427 1604
ZAR 0 0 264 69
Naleznosci 10 157 14 641
PLN 265 265 240 240
EUR 1138 4 844 1715 7 374
usb 1329 5048 1869 7 027
':tr?onns;I;(gig;z::obowiazaniu sie drugiej 66 376 46 097
PLN 66 376 66 376 46 097 46 097
Zobowigzania 12 808 18 025
PLN 8923 8923 17 731 17 731
CHF 6 23 0 0
CzK 0 143 24
EUR 105 446 45 195
HUF 0 0 448 6
ILS 1698 1 865

JPY 0 557 19
RON 0 29 27
usb 373 1416 6 23
ZAR 496 135 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2019 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
1,2885[100 HUF
0,9448|BRL
3,9213|CHF
4,2585| EUR
1,0982|ILS
0,2009 | MXN
0,0611|RUB
3,7977|UsSD
0,2712|ZAR

Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 2072 0 0 8 605

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 184 12 0 0
majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Skiladniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dtuzne papiery wartosciowe -418 -4 811 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4476 291
- dtuzne papiery wartosciowe 3455 -6 343
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2786 -5 156
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -1 545
RAZEM 7 262 -4 865

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 800 3362
- dtuzne papiery wartosciowe 5318 1653
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 902 -1 210
- dtuzne papiery wartosciowe 0 544
RAZEM 5702 2152
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 4353 4917
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsq i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

zawieszenia zbywania lub od