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Sprawozdanie nezaeznego
Dlegiego rewidenta z bacanie

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego
rocznego sprawozdania finansowego
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (.Jednostka®), ktore zawiera:

— wprowadzenie do sprawozdania
finansowego:

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2020r.;

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek zyskow i strat;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym;

— rachunek przeplywow pienieznych:

oraz

— dodatkowe informacje i objasnienia

(.sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie
finansowe Jednostki:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej
Jednostki na dzien 31 grudnia 2020 r.,
finansowych wynikow dziatalnosci oraz
przeplywow pienigeznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawa z dnia
20 wrzesnia 1094 r. o rachunkowosci
(.ustawa o rachunkowosci®), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszZystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowiazujacymi Jednostke
przepisami prawa oraz statutem
Jednostki;

— zostalo sporzadzone, we wszZystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore

wydalismy dnia 18 marca 2021 r.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardow Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow Badania przyjetych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB") uchwala nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2010 r. oraz uchwala nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (.ustawa o bieglych
rewidentach”);

— rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 186 kwietnia

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(.Kodeks IESBA”), przyjetym uchwala Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy., ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

2014 r. w sprawie szczegolowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajacego
decyzje Komisji 2005/009/WE
(.rozporzadzenie UE").
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostala opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskalismy s3 wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania finansowego w Polsce

i spelnilismy wszystkie obowiazki etyczne
wynikajace z tych wymogow i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calbosci, a przy
formulowaniu naszej opinii podsumowalismy
naszj reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujgoe kluczowe
sprawy badania:

Ujmowanie przychodow z tytulu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi i portfelami

inwestycyjnymi

W 2020 r. Jednostka osiagneta 210 488 tys. z! przychodow z tytulu zarzadzania funduszami
i portfelami inwestycyjnymi, a w 2010 r. 230 481 tys. zI.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: punkt |.3.k (przyjete zasady / polityka rachunkowosci),
nota 12 Przychody ze sprzedazy (dodatkowe informacje i objasnienia)

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Przychody z tytulu zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi (.przychody z tytulu
zarzadzania®) naliczane s3 na podstawie
wartosci aktywow netto poszczegolnych
funduszy oraz procentowej stawki

Nasze procedury badania obejmowaly w
szczegoinosci:

- Ocene polityki rachunkowosci Jednostki
w zakresie ujmowania przychodow

(801 102 102
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wynagrodzenia za zarzadzanie okreslonej w
statutach poszczegoinych funduszy i
uchwatach Zarzadu Jednostki. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Jednostka
zarzadzata aktywami 50 funduszy
inwestycyjnych oraz 28 portfeli
inwestycyjnych o {acznej wartosci aktywow
35 111 254 tys. zt (35 763 485 tys. 2l wedlug
stanu na 31 grudnia 2019 r.).

Przychody z tytulu zarzadzania stanowia
zasadnicza czesé przychodow ze sprzedazy
Jednostki. Wysokos$¢ osiagnietych w roku
obrotowym przychodow z tytutu zarzadzania
jest kluczowa pozycja wplywajaca na wyniki
finansowe i przeplywy pieniezne Jednostki
oraz determinuje jego zdolnosé do wyplaty
dywidendy.

Kwestia ujecia przychodow z tytutu
zarzadzania byla przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi. ze wzgledu na
kompleksowy charakter ich kalkulacji
zwiazany, w szczegolnosci z faktem
wykorzystywania danych wejsciowych z
kilku zrodel oraz zroznicowanie stawek
wynagrodzenia w zaleznosci od kategorii
jednostek uczestnictwa oraz serii i emisji
certyfikatow inwestycyjnych i ich zmian w
trakcie roku obrotowego. Przyjecie
nieprawidlowych danych wejsciowych lub
warunkow moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia przychodow z tytulu
zarzadzania w sprawozdaniu finansowym. Z
powyzszych wzgledow kwestia ta uznana
zostala przez nas za kluczowa sprawe
badania.

z tytulu zarzadzania oraz jej zgodnosci
Z odpowiednimi wymogami ustawy o
rachunkowosci,

- Zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze kalkulacji
przychodow z tytutu zarzadzania oraz
zrozumienie i ocene mechanizmow
kontroli w procesie wyceny skladnikow
lokat funduszy, a takze testowanie
dziatania ogoinych kontroli srodowiska
informatycznego w zakresie
kluczowych systemow IT,

- Zrozumienie i ocene zgodnosci metod
i zasad wyceny aktywow netto funduszy
inwestycyjnych z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze ocene
zgodnosci | kompletnosci tych zasad z
przyjetymi przez fundusze politykami
inwestycyjnymi,

- Testy szczegolowe obejmujace m.in.:

* ocene poprawnosci stawek
stosowanych do wyliczen
wynagrodzenia poprzez ich
uzgodnienie do statutow
zarzadzanych funduszy oraz
odpowiednich uchwat Zarzadu
Jednostki,

e uzgodnienie, na wybranej probie,
wartosci aktywow netto funduszy na
dany dzien przyjetych za podstawe
wyliczenia wynagrodzenia Jednostki
Z tytulu zarzadzania, do potwierdzen
banku depozytariusza,

* niezalezne przeliczenie kwot
przychodow z tyt. zarzadzania,
obejmujacych:

v wynagrodzenie stale,

v wynagrodzenie zmienne,

v wynagrodzenie za zarzadzanie
portfelami na zlecenie

wraz z porownaniem do kosztow ujetych w
sprawozdaniach finansowych funduszy
zarzadzanych przez Jednostke, ktore
podiegaja odrebnym ustawowym badaniom.

(801 102 102

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

sprawozdania finansowego przedstawiajacego

pzu.pl

rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawa

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
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z obowiazujacymi Jednostke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktora Kierownik Jednostki uznaje za
niezbedna, aby zapewnic sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe
Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zast e, k il Zwigzanych

z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zalozenia kontynuacji dzialalnosci jako

podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
kiedy Kierownik Jednostki albo zamierza
dokonac likwidacji Jednostki, zaniechaé
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacj lub
zaniechania prowadzenia dzialalnosci.
Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Kierownik
Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3
zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie. Czlonkowie Rady
Nadzorczej Jednostki s3 odpowiedzialni za
nadzor nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Jednostki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
calosé nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasz3a opinig. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie moglyby wplynac na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przyszlej rentownosci Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej
spraw przez Kierownika Jednostki, obecnie lub
w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztalcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, falszerstwo,

(801102102 pzu.pl

celowe pominiecie, wprowadzenie w blad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej:

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
s3 odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Jednostki:

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powiazanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Kierownika Jednostki;

— wyciagamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Kierownika Jednostki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktore moga poddawac

w zZnaczaca watpliwosé zdolnosé Jednostki

do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powijzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s3
nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszle
zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Jednostka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogoina prezentacje. strukture
i tre$¢ sprawozdania finansowego, w tym
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ujawnienia, a takze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowijce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelng prezentacie.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
informacje migdzy innymi o planowanym
zakresie i terminie przeprowadzenia badania
oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki
oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktore
moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o dzialaniach podjetych w celu wyeliminowania

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Jednostki za rok obrotowy

zagrozen lub zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Jednostki wskazalismy te sprawy, ktore
byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy

W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajj ich publicznego
ujawnienia lub gdy. w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy. ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajace z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

zakonczony 31 grudnia 2020 r.
(.Sprawozdanie z dziatalnosci®).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika i Rady Nadzorczej Jednostki

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie Z majacymi zastosowanie przepisami
prawa.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Sprawozdania

z dziatalnosci.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest
zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem

z dziatalnosci, i czyniac to, rozwazenie, czy nie
jest ono istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym, z nasz3 wiedza uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposob wydaje
sig byc¢ istotnie znieksztalcone. Jezelina
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci, we
wszZystkich istotnych aspektach:

(801102102 pzu.pl

Kierownik Jednostki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalnosci Jednostki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
speinialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

istotne znieksztalcenie w Sprawozdaniu

z dziatalnosci, to jestesmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu
z badania.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami
ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostalo sporzadzone zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

— zostalo sporzadzone zgodnie Z majacymi
Zastosowanie przepisami prawa; oraz
—— jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu
o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.
naszego badania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia uslug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza Uslugi niebedace badaniem sprawozdan

i przekonaniem oswiadczamy, ze nie finansowych, ktore swiadczylismy na rzecz
$wiadczylismy zabronionych ustug Jednostki w badanym okresie zostaty
niebedacych badaniem, o ktorych mowa w art. ujawnione w nocie 21 sprawozdania

5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz finansowego.

art. 138 ustawy o bieglych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do 31 grudnia 2020 r. Catkowity nieprzerwany
badania rocznego sprawozdania finansowego okres zlecenia badania wynosi 7 lat poczawszy
Jednostki uchwala Rady Nadzorczej z dnia od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia
24 pazdziernika 2014 r. oraz ponownie 2014 r. do 31 grudnia 2020 r.

w kolejnych latach, w tym uchwala z dnia 17
lipca 2019 r. do badania rocznego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdlka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3548

Podpizano kwalifikowanym
podpicem elektronicznym

Justyna l

Zan

Kluczowy biegly rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Peinomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.

12.Informacje ze sprawozdania AZET AT O x ACT 41 xAQUUOOxA ObPi OUaAUITACT x A& Oi
logicznej xml za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PZU SA

Wyciag ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego w formie elektronicznej

w strukturze logicznej xml

za okres od 01 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

Al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa
Identyfikator REGON: 014981458

NIP 527-22-28-027
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

l. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o spotce

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (.TFI PZU” lub ,.Spétka”™) zostalo utworzone Aktem
Notarialnym z dnia 3 lutego 1999 roku. Spotka w dniu 5 stycznia 2007 roku zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000019102 (pierwotnie zarejestrowana w dniu
11 maja 1999 roku w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Spolce nadano numer statystyczny REGON 014981458.
Siedziba Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA miesci sie przy al. Jana Pawta Il 24 w Warszawie.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi oraz reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich
zgodnie z trescia ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ( ,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”),

—  zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

-  doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka zarzadzata ponizszymi funduszami inwestycyjnymi:

héund.

- PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi
®  PZU Akcji KRAKOWIAK
®  PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK
®  PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ
®  PZU Obligacji Krotkoterminowych

*  PZU Zréwnowazony

®  PZU Aktywny Akcji Globalnych

®  PZU Akgji Matych i Srednich Spétek
®  PZU Medyczny

. PZU SEJF+

*  PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych
®  PZU Dluzny Aktywny

®  PZU Akcji Rynkow Rozwinietych

®  PZU Akcji Rynkow Wschodzacych

®  PZU Akgcji Spotek Dywidendowych
®  PZU Dluzny Rynkow Wschodzacych

—  inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:

®  inPZU Inwestycji Ostroznych
*  inPZU Obligacje Polskie
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .
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*  inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

*  inPZU Obligacje Rynkdéw Rozwinigtych

*  inPZU Akcje Polskie

*  inPZU Akcje Rynkdow Rozwinigtych

*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Rynkéw Wschodzacych
*  inPZU Goldman Sachs ActiveBeta® Akcje Amerykanskich Duzych Spétek
®  inPZU Akcje CEEplus

*  inPZU Puls Zycia 2025

®  inPZU Puls Zycia 2030

*  inPZU Puls Zycia 2040

*  inPZU Puls Zycia 2050

*  inPZU Puls Zycia 2060

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi subfunduszami:
. PPKinPZU 2025
. PPKinPZU 2030
. PPKinPZU 2035
. PPKinPZU 2040
. PPKinPZU 2045
. PPKinPZU 2050
. PPKinPZU 2055
. PPKinPZU 2060

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci
P2ZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

P2V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny w likwidacji

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Forte

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niepublicznych BIS 2

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Akord

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Medyczny

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo w likwidacji

Zgodnie zumowa Spotki czas trwania dziatalnoici Spotki jest nisoznaczony.

pzu.pl
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .
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2. Sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie co najmniej
roku po dniu bilansowym. Przyjmujac to zatozenie, Zarzad uwzglednit w swojej ocenie wplyw czynnikow

21, d

obarczonych niepewnoscia, a w sz¢ sci p. ii COVID-19 na sytuacje makroekonomicznga i wlasna

dziatalnosé. Oprac przez Zarzad plany finansowe, uwzgledniajace wskazane wyzej czynniki,

wykluczyly, aby Spotka musiata rozwazac zaniechanie lub istotne ograniczenie swojej dziatalnosci. W ocenie
Zarzadu srodki przedsigwziete wobec wybuchu pandemii COVID-19 oraz innych ryzyk s3 adekwatne i
wystarczaja do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. W toku
prowadzonych analiz Zarzad Spotki wzigt rowniez pod uwage wplyw pandemii COVID-19 na dziatalnosé
inwestycyjna oraz wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU. Szczegotowy opis
zidentyfikowanych ryzyk i ich wpltywu na dziatalnosé funduszy zostaly opisane w Informacji dodatkowej
rocznych sprawozdan finansowych funduszy/subfunduszy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (.Ustawa o rachunkowosici”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w
tym w szczegolnoici z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw zdnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych (,Rozporzadzenie”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosici Spétki i zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz statutem Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego, zmodyfikowana
w odniesieniu do instrumentéw finansowych oraz srodkow trwatych i wartoici niematerialnych i prawnych.

Sprawozdanie jest prezentowane za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Dane
poréwnawcze dotycza analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego.

Wszystkie wartosci w sprawozdaniu finansowym s3 prezentowane w ztotych polskich.

TFI PZU jest spotka zalezng w 100% od Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen SA (,PZU SA”). PZU SA jako
jednostka wyzszego rzedu sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Powszechnego Zakladu Ubezpieczen SA, obejmujace m.in. TFI PZU (https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty).

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci przez jednostki powigzane rozumie sig grupe jednostek obejmujaca
jednostke dominujaca lub znaczacego inwestora, jednostki zalezne, wspodlzalezne istowarzyszone.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje transakcje z podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowej
PZU.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity potaczenia Spotki zinnymi jednostkami.

pzu.pl
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Ksiggi rachunkowe s3 prowadzone przez PZU Finanse Sp. z o.0. z siedzibg przy al. Jana Pawta Il 24
w Warszawie. Dokumentacja ksiegowa jest przechowywana w miejscu prowadzenia dziatalnosci spétki PZU
Finanse przy ul. Ozimskiej 5 w Opolu.

3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
(a) Podstawy prawne

Zasady rachunkowosici przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustawa
o rachunkowosci oraz przepisami wykonawczymi tej ustawy, ktora okresla miedzy innymi ogélne zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady rachunkowoici stosowane s3 w sposob ciagly.
(b) Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne

Do wartosci niematerialnych i prawnych kwalifikuje sig nabyte przez Spotke, zaliczone do aktywow trwatych,
prawa majatkowe przeznaczone do gospodarczego wykorzystania na wlasne potrzeby, jezeli przewidywany
okres ekonomicznej uzytecznosci jest dluzszy niz 1 rok oraz jednostkowa cena nabycia przekracza kwote
350,00 zt. Sktadniki majatku o wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00 zt odnoszone s3 bezposrednio w
koszty.

Do srodkow trwatych zaliczane s3 sktadniki majatkowe, ktére s3 kompletne i zdatne do uzytku w momencie
ich przyjecia do uzywania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznoici dtuzszym niz 1 rok,
przeznaczone na wiasne potrzeby, ktérych jednostkowa cena nabycia przekracza kwote 350,00 zt. Sktadniki
majatku o przewidywanym okresie uzytkowania diuzszym niz rok i wartosci nieprzekraczajacej kwoty 350,00
zt 53 zaliczane bezposrednio do kosztow zuzycia materiatow.

Srodki trwate oraz wartoici niematerialne i prawne przyjete do uZywania na podstawie umowy najmu,
dzierzawy i leasingu, zalicza sie do aktywow trwalych zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 3 ust. 4
Ustawy o rachunkowosci.

Do srodkow trwatych w budowie kwalifikuje sie wszystkie poniesione koszty pozostajace w bezposrednim
zwigzku z niezakonczong jeszcze budowa, montazem lub przekazaniem do uzywania nowego lub juz
istniejacego srodka trwatego. Zalicza sie do nich takze naliczone za czas budowy odsetki, prowizje i roznice
kursowe od pozyczek, kredytow, przedplat i zobowigzan stuzacych sfinansowaniu zakupu lub budowy
srodkow trwatych, pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Wartosici niematerialne i prawne, a takze rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 wedlug cen nabycia lub
kosztéow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, oraz o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate wartosci

skladnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowana, mozliwg do odzyskania
wartosc skladnika aktywow i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej
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roznicy miedzy wartosciag mozliwg do odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci
jest ujmowana w rachunku zyskow i strat w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Odpisy amortyzacyjne od rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartoici niematerialnych i prawnych
dokonywane 53 na podstawie rocznego planu amortyzacji, zawierajacego przyjete zatozenia amortyzacji
oraz wykaz stawek dla kazdego rodzaju srodka trwalego oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Dla wszystkich Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych przyjeto liniowa metode
amortyzacji.

Rozpoczecie amortyzacji skladnikow majatku nastepuje:

* dla celow rachunkowych - od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym ten
sktadnik przyjeto do uzywania;

* dla celow podatkowych - od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym ten
sktadnik wprowadzono do ewidencji.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania aktywow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
sie na kazdy dzien bilansowy.

Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup srodkéw trwatych wynosza:

*  budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 10 lat
® urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
®  Srodkitransportu 5lat
*  pozostate srodki trwate 5-7lat

Szacowane okresy uzytkowania podstawowych grup wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:

* oprogramowanie komputerowe 2lata
®  inne wartoici niematerialne i prawne 2-5lat

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie 53 amortyzowane.
(c) Aktywa finansowe

Do aktywow finansowych posiadanych przez Spétke stosuje sie zapisy Rozporzadzenia.

Spotka przy nabywaniu aktywow finansowych stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w art. 65 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych s3 wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowigcej wartos¢ godziwa poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majatkowych. Koszty transakeji s3 ujmowane w wartosci poczatkowej tych aktywow finansowych. Aktywa

finansowe 53 wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakeji.
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Wycena aktywow finansowych na dzien bilansowy:

*  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia
sig na dzien bilansowy w wartosci godziwej,

® pozyczki udziel i naleznoici wilasne oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia jzap 3 efektywnej stopy
procentowej.

W przypadku, kiedy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci godziwej aktywow fin ych pr zonych

do obrotu oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie je odpowiednio:

® aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci wykazuje sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

¢ aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie w cenie nabycia,
z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.

b &

Wycena instr ow ych na dzien bilansowy powoduje powstanie réznic z tytutu przeszacowania.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia skutki okresowej wyceny (przeszacowania):

* w przypadku aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu, zalicza sie odpowiednio do
przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

e w przypadku pozyczek udzielonych i naleznoici wtasnych oraz aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosici wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, zalicza sig
do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,

* w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi na kapitat z aktualizacji
wyceny.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych posiadane przez Spétke sa
zakwalifikowane - ze wzgledu na swoj charakter - do kategorii "Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”.

Cenga rynkowa a zarazem wartosicia godziwa tych jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych na
koniec roku jest ostatnia ogloszona przez fundusz wartoi¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny. Roznice pomiedzy ceng nabycia, a wartoicia wedlug wyceny
odnoszone 53 na kapitat z aktualizacji wyceny (korygowany o rezerwe badi aktywo z tytulu podatku
odroczonego).

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki wskazujace na trwala utrate
wartosci sktadnika, badzZ grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spotka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwa do odzyskania i wartoicia bilansowa.

(d) Naleznosci

At 'y

Naleznoici zalicza sig do naleznosci diugoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest dtuzszy
niz jeden rok oraz do naleznosci krotkoterminowych, jezeli okres splaty na dzien bilansowy jest krotszy niz

7
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jeden rok, z tym jednak zastrzezeniem, ze wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, niezaleznie od
terminu ich wymagalnosci, zaliczane s3 do aktywéw obrotowych.

Naleznosci wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartoici netto (tj. pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizacyjnego, ktory odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci.

Spotka dokonuje odpisow aktualizujacych dla pozostatych naleznosci, jezeli opoznienie w terminie zaptaty
na dzien bilansowy wynosi ponad 12 miesiecy. Odpis na takie naleznosici jest tworzony w wysokosci 100%
przeterminowanej naleznosci, po uwzglednieniu ustanowionych zabezpieczen.

(e) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne obejmuja aktywa w formie krajowych irodkéw platniczych, walut obcych i dewiz w
gotowce, na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienieznych.

Srodki pieniezne s3 wyceniane w wartoici nominalnej.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne na rachunkach bankowych lub w formie lokat pienigznych sa
wykazywane z naliczonymi odsetkami. Odsetki te odnosi sie na dobro przychodéw finansowych.

(f) Rozliczenia miedzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zaliczane s3 poniesione wydatki dotyczace pozniejszych okresow
niz ten, w ktorym je poniesiono. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty akwizycji PPK (Pracowniczych Planow Kapitatowych), stanowigce wynagrodzenie nalezne za
poiredniczenie przy zawieraniu umoéw o zarzadzanie PPK, s3 traktowane jako koszt doprowadzenia do
zawarcia umowy i w momencie ich poniesienia podlegaja aktywowaniu. S3 one nastepnie amortyzowane w
cigzar kosztow podstawowej dziatalnoici operacyjnej przez okres iredniego czasu trwania uczestnictwa
pracownika w programie PPK. Prognoza czasu trwania danego pracownika w programie PPK jest
wyznaczana przy wykorzystaniu modelu wykorzystujacego dwa zatozenia aktuarialne: smiertelnosé oraz
wyjicia z programu PPK. Czas trwania jest ustalany na koniec kazdej fazy programu PPK oraz na kazdy dzien
bilansowy. Ponadto model jest corocznie uaktualniany o rzeczywiste odejicia z programu PPK oraz tabele
trwania zycia publikowane przez GUS dla catej populacji ludnosici. Odroczone koszty akwizycji PPK podlegaja
testom na utrate wartosci na dzien bilansowy, przy czym po zakonczeniu kazdej fazy wprowadzania PPK
dokonywany jest jednorazowy odpis poniesionych kosztéw dla podmiotéw (pracodawcéw), u ktorych
poziom partycypacji nie przekroczyt 5%.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zob

iazan

przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci:
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® ze swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow Spétki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

* 2z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoicia, przyszlych iwiadczen na rzecz
pracownikow, w tym Swiadczen emerytalnych,

® 2z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnosicia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych osob, ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana,

® z premii i nagrod rocznych dla pracownikéw, przyznawanych na podstawie regulaminu
wynagradzania pracownikdw, oraz nagréd rocznych dla cztonkéw Zarzadu przyznawanych na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie ustalania celow zarzadczych bedacych podstawa do
przyznania rocznej nagrody.

(g) Kapitat wlasny

Na kapitaly wlasne Spotki sktadajg sie kapitat podstawowy, kapitat zap y oraz kapitaly tworzone przez
Spotke zgodnie z obowigzujacym prawem, statutem i uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, tacznie

z kwota wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiegtych oraz wyniku biezacego okresu
sprawozdawczego.

Kapitat podstawowy Spotki wykazany jest w wysokosci zgodnej z aktem notarialnym oraz wpisem do
rejestru przedsiebiorcow.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmowane s3 jako nalezne wkiady na kapital.

Kapitat zapasowy stanowia kwoty wyniku finansowego przekazane na kapitat zapasowy zgodnie z uchwata
podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Niepodzielony wynik fi y z lat ubiegtych obejmuje zyski i straty z poprzednich okresdw, ktére na
podstawie uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostaly rozliczone.

(h) Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowiazania tworzy sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci, w szczegolnosci
na:

A dahi N

* pewne lub o duzym stopniu pr P nstwa przyszte igzania, ktorych kwote mozna w
sposdb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakceji gospodarczych w toku, w
tym z tytulu ud